GEVEKO

DELARSRAPPORT PER DEN 30 JUNI 2001

SAMMANDRAG

Substansvardet uppgick den 30 juni 2001 till 175 SEK per aktie. Vid
arets ingang uppgick substansvardet till 222 SEK per aktie. Av
minskningen om 22,2 % kan 4,5 % hanforas till aktieutdelningen i maj
och 16,7 % till Boérsportféljens vardeminskning under perioden.

Avkastningen pa Gevekos B-aktie under perioden januari-juni 2001
inklusive betald utdelning till aktiedgarna uppgick till -2,5 % att
jamfdras med SIX Return Index -12,3 % under samma period.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 24,2 (88,0) MSEK.

Bdrsportfoljens marknadsvarde uppgick den 30 juni 2001 till 526 MSEK.
Under forsta halvaret minskade portfoljens varde med 23,2 % att
jamforas med Affarsvarldens Generalindex -14,0 %. Atgéarder har
vidtagits for att skydda

delar av Borsportfoljens stora évervarden inom telekomsektorn.

Industrirérelsens omsattning uppgick till 266,2 (252,8) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -10,0 (3,5) MSEK. Hard priskonkurrens
och pressade marginaler

har paverkat resultatet negativt.

Efter rapportperiodens utgang
Substansvardet den 14 augusti 2001 beraknas till 166 SEK per aktie.
Substansrabatten uppgick till 16 % jamfort med 29 % vid arets ingang.



KONCERNEN

Under forsta halvaret 2001 minskade Gevekos substansvarde med 17,4 % efter
hansyn tagen till aktieutdelning om 10 SEK per aktie. Minskningen &r ca 5 %-
enheter hogre an Affarsvarldens Generalindex och beror framforallt pa den
stora overvikt av telekomaktier som finns i Gevekos Borsportfolj.
Telekomaktiernas andel av Borsportfoljen uppgick den 30 juni till 36 %. Under
varen gjordes vissa omplaceringar inom telekomsektorn da cirka 20 % av
innehavet i Nokia saldes samtidigt som aktier i Cisco koptes for ungefar
motsvarande belopp.

Industrirérelsen uppvisar en splittrad marknadsbild. Fér vagmarkering galler
sammantaget att den nordiska marknaden kdnnetecknats av tillvaxt medan
efterfragan i 6vriga Europa varit svagare. Pressade priser och darmed lagre
marginaler har inte kunnat kompenseras i tillracklig omfattning av 6kade
volymer och anpassning av kostnaderna varfor resultatet forsamrats jamfort
med foregaende ar. Den goda utvecklingen for prefabricerade produkter
(PREMARK) och industrifarger har fortsatt under aret.

Geveko-aktien har utvecklats battre an borsen som helhet och redovisar en
nedgang om endast 2,5 % under forsta halvaret, vilket ar ca 10 %-enheter
battre &n SIX Return Index. Utdelningen till aktieagarna uppgick till 10 SEK
per aktie, vilket innebar en direktavkastning om 6,3 % baserat pa aktiekursen
vid arsskiftet.

KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

Substansvarde och soliditet

Substansvardet (definition, se sid 12) den 30 juni 2001 uppgick till 175 SEK
per aktie (263). Motsvarande varde vid arets borjan var 222 SEK per aktie.

Den 14 augusti 2001 uppgick substansvardet till 166 SEK per aktie.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan substansvarde och koncernens
borsvarde i forhallande till substansvardet har sjunkit under hela aret, fran 29
% vid arets ingang till 18 % den 30 juni och till 16 % den 14 augusti.

Soliditeten inklusive dvervéarde i Borsportfolj och Industrirérelse beraknas till
66%. Motsvarande siffra vid arets ingadng var 77%.

Avkastningen pa Gevekos B-aktie under perioden januari-juni uppgick till -
2,5%. Under motsvarande period férandrades SIX Return Index med -12,3 %.

Resultat
Koncernens resultat efter skatt under forsta halvaret 2001 redovisas till 24,2
(88,0) MSEK.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 30 juni 2001 till
60 (21) MSEK. Nettolaneskulden redovisas till 177 (154) MSEK. Motsvarande
per den 31 december 2000 var 84 respektive 90 MSEK.



Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i Industrirdrelsen fére
investeringar uppgick till -57 (-57) MSEK och efter investeringar till -83 (-81)
MSEK. Kassaflodet i Forvaltning av Vardepapper blev 52 (35) MSEK.

Till aktiedgarna har utdelats 42 (46) MSEK. Koncernens lan inklusive
checkrakningskredit 6kade netto med 61 (30) MSEK till 240 MSEK.
Koncernens likvida medel minskade med 24 (71) MSEK och uppgick till 60
MSEK.

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar belopte sig netto inklusive
valutakursférandringar till 28 (21) MSEK.

Personal

Den 30 juni 2001 var 468 (473) personer anstallda i koncernen. Harav var 90
(97) kvinnor. | utlandska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 269 (282).
Under helaret 2000 var i medeltal 417 personer anstallda i koncernen.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Marknaden

Stockholmsborsen (Affarsvarldens Generalindex, AFGX) inledde aret med
stigande aktiekurser for att under februari vanda till en nedatgadende
utveckling som per 30 juni 2001 uppgick till -14 %. Under sommaren har
borsen fortsatt att falla och per 14 augusti uppgick arets nedgang till 18 %.

Utvecklingen i Sverige styrs nu som sa manga ganger tidigare av handelserna
pa den amerikanska marknaden. Den teknologitunga Nasdaqg-bérsen sjonk
med 12,6 % under forsta halvaret medan Dow Jones industriindex gick ned
med 2,6 %. Den amerikanska centralbanken Federal Reserve har genom flera
rantesakningar under aret som totalt uppgar till 2,75 %-enheter forsokt
stimulera ekonomin, men annu syns ingen signifikant vandning.

Pa Stockholmsboérsen har de teknologitunga aktierna fallit kraftigt under aret.
Borsportfoljens tva storsta innehav Ericsson och Nokia minskade i varde med
44,6% respektive 41,5% under forsta halvaret.

BORSPORTFOLJEN

Borsportféljen har under perioden, jamfort med Stockholmsboérsen, varit
overviktad inom telekomleverantorer, verkstad och lakemedel. Den 30 juni
2001 uppgick marknadsvardet till 525 (879) MSEK. Vid arets borjan var
motsvarande siffra 719 MSEK. Under perioden nettosaldes aktier for 34 (28)
MSEK.

Det bokforda vardet i Borsportféljen uppgick till 372 MSEK. Vid arets borjan
var motsvarande siffra 372 MSEK. Under perioden koptes aktier for 41 MSEK
och saldes for 75 MSEK. Andelen utlandska aktier uppgick den 30 juni 2001
till 9 %.



Under perioden har aktier kopts i Cisco och Skanska. Innehaven i Nokia och
ABB har minskats, medan samtliga aktier i Aventis och SEB har avyttrats.
Antalet aktieslag uppgick den 30 juni 2001 till 20 st. | juni s&krades tre
fjardedelar av innehavet i Nokia pa nivan 210 SEK per aktie genom forvarv av
saljoptioner.

Resultat

Under perioden januari-juni 2001 resulterade forsaljning av aktier i
realisationsvinst med 33,6 (79,0) MSEK. Utdelningsintékterna uppgick till 9,5
(8,0) MSEK. Det redovisade resultatet for Forvaltning av Vardepapper uppgick
till 43,1 (87,0) MSEK. Den dolda reserven i Bérsportféljen, dvs skillnaden
mellan marknadsvarde och bokfort varde, har minskat fran 346 MSEK vid
arets ingang till 134 MSEK den 30 juni eller med netto 212 MSEK. Den
sammanlagda avkastningen i Borsportféljen uppgick darigenom till -169,5 (98)
MSEK.

Justerat for kép och forséaljning av aktier minskade vardet i Bérsportfoljen
under forsta halvaret med 23,2 % (11,3%) (Affarsvarldens generalindex -14,0
%).

Utveckling till och med den 14 augusti 2001
Borsportfoljens varde den 14 augusti 2001 uppgick till 491 MSEK.

BORSPORTFOLJEN - BRANSCHFORDELNING

30 juni 2001 31 december 2000
Geveko Stockholms- Geveko Stockholms-
% borsen % % borsen %
Telekomleverantorer 36 17 45 27
Verkstad 23 15 21 13
Lakemedel 14 7 12 7
Bank och Finans 9 16 12 17
Teleoperatdrer 7 9 5 7
Skog 4 3 3 4
Fastighet och Bygg 4 3 - 3
Handel 3 5 2 4
Ovriga branscher - 25 - 18

Summa 100,0 100,0 100,0 100,0




VARDEFORANDRING PER AKTIESLAG 1 JANUARI-30 JUNI 2001

Exklusive utdelningsinkomster, MSEK

Fem basta Fem samsta
Hennes & Mauritz 34 Ericsson -82,4
Cisco 3,3 Nokia -53,5
AstraZeneca 2,5 ABB -15,9
SCA 2,4 Skandia -11,8
Atlas Copco 1,8 Pharmacia - 3,2
Summa 13,4 Summa -166,8
Ovriga -5,4
TOTALT -158,8
BORSPORTFOLJEN DEN 30 JUNI 2001
Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 30/6 Innehav 30/6 (marknadsvarde)

Varde kr

Antal Antal Antal Antal

MSEK % per aktie

Kop Emission Forséaljn

Split, Byte

Ericsson, B 1716 000 102,1 19,4 24,20
Nokia (SDB) -66 000 270 000 65,5 12,5 15,52
AstraZeneca 67 963 34,2 6,5 8,11
Sandvik, B 142 200 311 5,9 7,37
Atlas Copco, B 134 957 28,5 5,4 6,75
SHB, A 164 500 25,6 4.9 6,07
ABB Ltd 118 500 -17 500 158 000 25,3 4.8 6,00
Pharmaca Corp (SDB) 48 400 24,5 4,6 5,81
Cisco systems (USA) 108 000 108 000 22,6 4,3 5,36
SCA, B 97 000 22,4 4,3 531
Skandia 220 000 22,0 4,2 5,21
Volvo, B 133 000 21,7 4,1 5,14
Skanska, B 48 400 145 200 193 600 19,9 3,8 4,72
Hennes& Mauritz, B 85 000 15,8 3,0 3,75
Gunnebo 150 000 15,0 2,9 3,55
Telia 238 000 13,1 2,5 3,10
Roche (Schweiz) 16 632 16 800 13,0 2,5 3,08
Telefonica (Spanien 2 966 76 406 10,3 2,0 2,44
Tele 2, B 21 000 7,4 1,4 1,75
Europolitan 80 000 54 1,0 1,28
Aventis (Frankrike) -13 500 - - - -
SEB, A -279 600 - - - -
Summa bérsnoterade vardepapper 525,4 100,0 124,52




INDUSTRIRORELSE

Industrirorelsens fakturering fordelar sig med cirka 80 % pa den europeiska
marknaden for vagmarkering, cirka 10 % pa USA-marknaden for PREMARK
och cirka 10 % pa kemisk tekniska produkter (framst for den nordiska
marknaden).

Vagmarkering

Gevekos strategi ar att skapa langsiktig konkurrenskraft och darmed uthallig
Ionsamhet genom en effektiv produktion i alla led samt malmedveten satsning
pa utvecklandet av nya och battre produkter. Genom stora volymer uppnas
industriella skalfordelar vilket skall bidra till 6kad produktivitet.

Efterfrdgan pa entreprenad har okat i Norden medan den minskat i
Storbritannien. Marknaden for termoplast och vagmarkeringsfarg
kannetecknas av 6kande volymer i Norden medan utvecklingen varit nagot
svagare i 6vriga Europa. Hard priskonkurrens och pressade marginaler galler
over hela marknaden. Efterfragan pa PREMARK stiger i Europa medan den
amerikanska marknaden inleddes svagt for att under andra kvartalet
aterkomma till foregaende ars nivaer.

Industrifarg, marksprayer och rostskydd

Efterfragan for kemisk tekniska produkter inom industrifarg och marksprayer
har under forsta halvaret 2001 varit starkare an jamfort med 2000 medan
efterfrdgan inom rostskydd minskat.

Nettoomsattning och resultat

vVagmarkering utfores framfor allt under sommarhalvaret. Pa den nordiska
marknaden inleds markeringssasongen i regel under april/maj manad.
Industirérelsens verksamhet uppvisar darfér betydande sasongsvariation i
fakturering och resultat. Rorelseresultatet under forsta halvaret ar
sasongsmassigt svagt.

Nettoomséattningen under perioden januari-juni 2001 uppgick till 266 (253)
MSEK. Omsattningsokningen ar helt hanfoérlig till de nordiska marknaderna
medan 6vriga marknader redovisar en svag nedgang. Forsaljningsdokningen i
Norden omfattar saval entreprenad, materialforsaljning, PREMARK som 6vriga
kemisk tekniska produkter.

Bruttoresultatet uppgick till 40,3 (51,1) MSEK. Bruttomarginalen uppagick till
15,1 (20,2) %. Rorelseresultatet fore jamforelsestérande poster (SPP-medel
netto +8,5 MSEK foregdende ar) blev -10,0 (3,5) MSEK. Siffrorna for Plastiroute
redovisades exklusive resultatandelar i intressebolag féregaende ar. For
jamférbara enheter var motsvarande siffror -11,9 (3,5) MSEK. De pressade
priserna inom vagmarkering har bidragit till det forsdmrade rorelseresultatet,
som inte fullt ut kunnat kompenseras med 6kade volymer. Atgarder for att i
forsta hand minska kostnaderna genomféres under innevarande ar.



For tolvmanadersperioden 1 juli 2000 - 30 juni 2001 uppgick
nettoomsattningen till 587 MSEK. Rorelseresultatet fore jamforelsestorande
intakter uppgick till 10,1 MSEK. Rérelsemarginalen uppgick till 1,7 %. (For
helaret 2000 var nettoomsattningen 573 MSEK, rorelseresultatet exklusive
jamforelsestérande poster 28,0 MSEK och rérelsemarginalen 4,9 %.)

Utsikter for ar 2001

Efterfragan pa koncernens marknader vantas 6ka under 2001. Priser och
marginaler pa den viktiga marknaden for vagmarkering i Sverige och Norge har
sjunkit ytterligare jamfort med foregaende ar. Utvecklingen i Storbritannien ar
likartad. P4 andra marknader har viss priskompensation erhallits for héjda
ravarupriser.

For helaret 2001 vantas nettoomsattningen i Industrirérelsen 6ka jamfort med
ar 2000. Rorelsemarginalen kommer att forsamras jamfért med foregaende ar.
Pagaende och planerade program for att minska kostnaderna och 6ka
Ionsamheten far fullt genomslag i resultatet med viss fordréjning och kommer
endast marginellt att paverka arets resultat. Det innebar att arets
rorelseresultat fore jamforelsestérande poster forvantas bli nagot lagre an
foregdende ar, da resultatet uppgick till 28 MSEK.

Jamfort med delarsrapporten per 31 mars 2001 prognosticeras ett nagot lagre
resultat for Industrirorelsen.

OVRIG FINANSIELL VERKSAMHET OCH CENTRAL ADMINISTRATION
Koncernens nettoresultat av rantor samt évriga finansiella intéakter och
kostnader uppgick under perioden till -5,5 (-2,7) MSEK. Centrala kostnader for
administration m.m. redovisas med 6,4 (5,8) MSEK.

MODERBOLAGET

Resultat

Utdelning pa vardepapper uppgick till 9,5 (8,2) MSEK. Rantenettot blev 1,6
(2,5) MSEK. Den bokféringsmassiga vinsten vid avyttring av borsnoterade
aktier uppgick till 33,6 (79,0) MSEK.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick for perioden till 38,7 (84,7) MSEK.

N&sta rapport
Delarsrapport for januari — september publiceras den 16 november 2001.

Goteborg den 20 augusti 2001
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
Verkstallande direktor



KONCERNRESULTATRAKNING, MSEK

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2001 2000 2001 2000 2000
INDUSTRIRORELSE
Nettoomséattning 217,4 198,8 266,2 252,8 572,5
Kostnad salda varor -168,4 -143,8 -225,9 -201,7 -456,3
Bruttoresultat 49,0 55,0 40,3 51,1 116,2
Utvecklingskostnader -3,2 -3,3 -5,9 -5,6 -10,0
Forsaljningskostnader -9,8 -5,9 -17,6 -11,7 -26,5
Administrationskostnader -15,6 -15,7 -29,0 -30,9 -62,5
Resultatandel fran intressebolag 2,0 - 1,9 - 8,8
Ovriga intakter och kostnader i rérelsen -0,1 0,4 0,3 0,6 2,0

22,3 30,5 -10,0 3,5 28,0
Aterbaringsmedel fran SPP - 85 - 8,5 8,9
Rérelseresultat 22,3 39,0 -10,0 12,0 36,9
FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelningsintakter 9,5 7,0 9,5 8,0 8,2
Vinst vid férsaljning av vardepapper 20,9 20,2 33.6 79,0 91,5
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper30,4 27,2 43,1 87,0 99,7
CENTRALA INTAKTER OCH KOSTNADER
Ranteintakter och liknande resultatposterl,0 0,9 2,0 2,3 3,3
Rantekostnader och liknande resultatposter-3,8 -2,6 -7,5 -5,0 -11,7
Administrationskostnader -4,4 -4,1 -6,4 -5,8 -15,2
Aterbaringsmedel frdn SPP - - - - 6,2
Summa centrala intéakter och kostnader -7,2 -5,8 -11,9 -8,5 -17,4
Koncernens resultat fore skatt 45,5 60,4 21,2 90,5 119,2
Skatt -6,0 -2,9 3,5 -1,9 -8,9
Minoritetens andel -0,9 -0,9 -0,5 -0,6 -1,2
PERIODENS RESULTAT 38,6 56,6 24,2 88,0 109,1
Resultat per aktie, kr 5:75 20:85 25:85

Exklusive andelar i intressebolag 2000-06-30



KONCERNBALANSRAKNING, MSEK

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Summa aktier och andra vardepapper
Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Periodens resultat
Summa eget kapital
Minoritetsintresse
AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatt
Ovriga avsattningar
Summa avsattningar

LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder
KORTFRISTIGA SKULDER
Rantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

30 Juni 30 Juni 31 December
2001 2000 2000
1,0 1,7 1,4
55,3 56,8 53,5
97,7 82,5 85,8
153,0 139,3 139,3
28,2 22,9 24,4
371,9 391,3 372,0
10,2 7,6 8,9
6,6 8,5 6,6
416,9 430,3 411,9
570,9 571,3 552,6
85,5 68,6 55,3
176,0 149,6 81,7
29,6 30,0 35,3
60,2 21,4 83,5
351,3 269,6 255,8
922,2 840,9 808,4
105,5 105,5 105,5
32,7 32,7 32,7
353,3 283,5 285,2
24,2 88,0 109,1
515,7 509,7 532,5
0,8 -0,3 0,2
4,6 12,2 8,0
8,3 8,4 8,8
12,9 20,6 16,8
214,7 158,5 166,1
1,0 15,2 1,0
215,7 173,7 167,1
25,6 13,9 11,5
151,5 123,3 80,3
177,1 137,2 91,8
922,2 840,9 808,4



KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN, MSEK

INDUSTRIRORELSE

Kassaflode i den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran Investeringsverksamheten
Kassaflode efter investeringar - Industrirdrelse
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper

Kassaflode fran central administration samt
finansiella intakter och kostnader

Kassaflode frdn Finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

10.

Jan-juni  Jan-juni Jan-dec
2001 2000 2000
-2,3 8,6 33,8
-52,9 -65,9 -17,7
-55,2 -57,3 16,1
-28,1 -23,9 -44.,6
-83,3 -81,2 -28,5
52,2 35,4 55,8
-11,6 -8,8 -21,4
19,1 -16,1 -14,9
-23,6 -70,7 -9,0
83,5 92,1 92,1
0,3 - 0,4
60,2 21,4 83,5



FORANDRING AV EGET KAPITAL, MSEK

11.

30 juni 30 juni 31 december
2001 2000 2000
Ingdende balans 532,5 468,9 468,9
Periodens resultat 24,2 88,0 109,1
Betald utdelning -42,2 -46,4 -46,4
Omréakningsdifferens 1,2 -0,8 0,9
Utg&ende balans 515,7 509,7 532,5
FORANDRING AV SUBSTANSVARDE, MSEK
30 juni 30 juni 31 december
2001 2000 2000
Ingdende varde 936,6 1067,4 1067,4
Forandring -201,6 42,9 -130,8
Utgaende varde 735,0 1110,3 936,6
SUBSTANSVARDE den 30 juni 2001
MSEK Kr/aktie
Substansvarde den 1 januari 936,6 222
Vardedkning i Borsportféljen 1/1-30/6
(efter justering for kép och forsaljning
men exklusive erhallen utdelning) -201,6 -48
Koncernens substansvarde den 30 juni 735,0 174
SPECIFIKATION
Marknadsvarde noterade vardepapper 5254 124
Ovriga vardepapper 8,6 2
534,0 126
Marknadsvéarde Industrirdrelsen 1) 130,3 31
Ovriga tillgangar och skulder 70,7 17
Koncernens substansvarde den 30 juni 735,0 174

1) Per 171 2001



12.

NYCKELTAL
Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2001 2000 2000
Resultat per aktie efter skatt, kr 5:75 20:85 25:85
Substansvéarde per aktie inkl évervarde i
Industrirérelsen, kr 174:-- 263:-- 222:--
Borskurs Geveko B-aktien, kr 143:-- 159:50 157:--
Substansrabatt, % 17,9 39,4 29,3
Synlig soliditet, % 55,9 60,6 65,9
Soliditet inkl dold reserv och 6vervéarde, % 66,0 76,6 77,2
Antal aktier 4 219 533 4219533 4219533

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Substansvardet utgors av koncernens eget kapital beraknat som skillnaden mellan tillgangar
och skulder till marknadsvarde. Skillnaden mellan substansvarde och bokfért eget kapital
bestar av dold reserv i Borsportfoljen och beraknat dvervarde i Industrirdrelsen.
Substansvardet den 30 juni 2001 berdknas som motsvarande varde den 31 december 2000
plus Borsportféljens vardeforandring, efter justering for kop och forsaljning av aktier, under
januari-juni 2001 minskat med till aktiedgarna under aret lamnad utdelning. (Att
Industrirorelsen redovisar ett sisongsmassigt svagt resultat under arets inledande sex
manader paverkar inte marknadsvardet. Inga omstandigheter har intraffat sedan arsskiftet
som foranleder en omvérdering.)

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



