BOKSLUTSKOMMUNIKE 1998
Sammandrag

Utdelning for 1998 foreslas till kr 6:- (5:-) och darutéver en bonus med kr
2:- (2:-) per aktie.

Moderbolaget har skattemaéssig status som investmentbolag fran och med
verksamhetsaret 1998.

Substansvardet inklusive berdknat 6vervarde i Industrirérelsen berdknas
den 31 december 1998 till kr 169 (120) per aktie.

Den sa kallade substansrabatten inklusive berdknat évervarde i
Industrirérelsen uppgick den 31 december 1998 till 50 (16)% vid slutkurs
kr 85 pa Geveko B-aktien.

Koncernens redovisade vinst uppgick till 87,5 (45,4) Mkr eller kr 20:75
(10:75) per aktie. Hari ingar vinst vid forsaljning av affairsomrade med
38,7 (46,1) Mkr.

Latent skatteskuld har aterférts med 14,1 Mkr, utan beskattning
beroende pa &ndrad skattestatus, vilket medfor att arets skatt redovisas
som intakt med 6,3 MKkr.

Soliditeten inklusive dold reserv i Borsportféljen berdknas till 75 (69)%.
Resultatet i Férvaltning av Vardepapper, inklusive 6kning av dold reserv,
uppgick till 54 (80) Mkr. Vardedkningen i Bérsportféljen efter justering for
koép och férsaljning av aktier blev 10,4% (Affarsvarldens generalindex
+10,5%).

Industrirdrelsens rorelseresultat exklusive jdmférelsestérande poster
forbattrades till 30,9 (7,6) Mkr. I foregaende ars siffra har Underas
exkluderats. Rorelsemarginalen blev 7,8 (2,3)%.

1999

Substansvardet den 16 februari 1999 inklusive dold reserv i
Borsportfoljen och berdknat évervarde i Industrirérelsen uppgick till kr
172 per aktie. Substansrabatten uppgick till 45% berdknad pa dagens
slutkurs pa Geveko B-aktien kr 94.



KONCERNEN

Forandringar i koncernen

Ballast- och betongforetaget Underas avyttrades i februari 1998.
Overlatelsen skedde per den 1 januari 1998. Industrirérelsen ar nu inriktad
pa produkter och tjanster inom Vagmarkering samt kemisk-tekniska
specialprodukter.

Moderbolaget har skattemassig status som investmentbolag fran och med
verksamhetsaret 1998. Detta innebér bland annat att realisationsvinster vid
forsdljning av aktier inte &r skattepliktiga.

Koncernens resultat och finansiella stallning

Resultat

Koncernens resultat fére skatt uppgick till 82,2 (57,3) Mkr. Latent
skatteskuld har under 1998 aterforts med 14,1 Mkr, utan beskattning
beroende pa att moderbolaget har erhallit status som investmentbolag. Arets
skatt redovisas som intdkt med 6,3

(-12,1) Mkr. Efter avdrag for minoritetens andel i resultatet redovisas arets
resultat till 87,5 (45,4) MKkr.

Overvdrde i Industrirérelsen

Marknadsvardet av Industrirérelsen bedéms vara hégre &n bokfort eget
kapital, som vid arets utgang uppgick till 81 Mkr eller kr 19 per aktie. Med
ett P/E-tal pa 11 tilllAmpat pa 1998 ars resultat blir 6vervardet, dvs
skillnaden mellan det berdknade marknadsvardet och bokfort varde, 122
Mkr eller kr 29 per aktie.

Substansuvdirde och soliditet

Substansvardet, dvs koncernens eget kapital inklusive dold reserv i
Borsportfoljen men exklusive overvarde i Industrirérelsen, berdknas den 31
december 1998 till 590

(507) Mkr eller kr 140 (120) per aktie. Soliditeten inklusive den dolda
reserven uppgick till 75 (69)%.

Inklusive berdknat 6vervarde i Industrirérelsen uppgick substansvardet den
31 december 1998 till kr 169 (120) per aktie.

Berdknat pa Borsportféljens varde den 16 februari 1999 uppgick
substansvardet till kr 143 per aktie. Motsvarande siffra inklusive 6évervarde i
Industrirorelsen berdknas till kr 172 per aktie.



”Substansrabatt”

Den sa kallade substansrabatten, dvs skillnaden mellan redovisat
substansvarde och koncernens borsvarde i forhallande till det redovisade
substansvardet uppgick den 31 december 1998 till 39 (16)%. Inklusive
overvarde i Industrirérelsen 6kar substansrabatten till SO (16)%.

Utvecklingen till och med den 16 februari 1999

Substansvardet den 16 februari 1999 inklusive dold reserv i Bérsportféljen
och berdknat 6vervarde i Industrirdrelsen uppgick till kr 172 per aktie.
Substansrabatten uppgick till 45% berdknad pa dagens slutkurs pa Geveko
B-aktien kr 94.

Substansvardet berdknas pa koncernens stallning vid utgangen av 1998
samt Borsportféljens vardeférandring under perioden 1 januari-16 februari
1999.

Likvida medel och finansiering
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar i koncernen uppgick den 31
december 1998 till 109 (85) Mkr. Nettolaneskulden redovisas till 7 (39) Mkr.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet fran rérelsen fore
investeringar uppgick till 72,9(48,8) Mkr. Investeringar i
anlaggningstillgdngar exklusive vardepapper belopte sig till 30,7(19,0) Mkr.
Kassaflédet i Vardepappersférvaltningen blev

-20,6 (-21,1) Mkr. Till aktiedgarna utdelades 29,5 (21,1) Mkr. Koncernens
lan minskade med 6,1(61,7) Mkr. Totalt 6kade koncernens likvida medel
med 24,5 Mkr. Under 1997 minskade de likvida medlen med 5,8 Mkr.

Personal

Medelantalet anstallda uppgick under 1998 till 319 (395). Harav var 67 (75)
kvinnor.

I de utldndska bolagen var antalet anstéllda 184 (193).



Forvaltning av Vardepapper
Forvaltning av Vardepapper investerar frdmst i aktier med god likviditet och
hogt borsvarde pa Stockholms Fondbors (Borsportfoljen).

Aktiemarknaden 1998

Avkastningen pa varldens olika aktiebdrser blev mycket ojamn under 1998.
Svangningarna var stora. Som sa manga ar tidigare har kurstrenden satts
pa Wall Street. Dow Jones industriindex ¢kade under aret med 18%.

Pa Stockholmsboérsen 6kade Affarsvarldens generalindex (AFGX) med 10%
under 1998. Stockholmsborsen foljde monstret pa Wall Street men
uppvisade en betydligt hégre volatilitet.

Borsaret 1998 ger en splittrad bild med stora kast. IT-bolagens index 6kade
med 54%, lakemedel samt bank och finans med 16%, medan minskningar
skedde for skog med 16%, verkstad (exklusive telekom) med 14% och rederi
med 39%. Storbolag svarade for merparten av arets uppgang. Bland enskilda
bolag star Nokia i en klass fér sig med en uppgang pa 250%.

Bérsportfdljen

Borsportféljens viarde den 31 december 1998 uppgick till 480 (405) Mkr.
Under aret koptes aktier for 130 Mkr och saldes for 100 Mkr, dvs nettokop
gjordes med 30 Mkr. Justerat for kop och férsédljning 6kade vardet under
aret med 10,4% (AFGX +10,5%). Utdelningsinkomsterna uppgick till 10,1
(7,5) Mkr. Totalavkastningen uppgick till 12,7% (Findatas avkastningsindex
+13,0%).

Nokia bidrog i sarskilt hog grad till vardeutvecklingen under 1998. Andra
aktier som utvecklades val var Ericsson, Astra, WM-Data och Enator. Bland
konjunkturkéansliga aktier, for vilka kurserna sjonk betydligt marks Sandvik,
Atlas Copco och Cardo. Aven Gambro vidkdndes en stérre kursnedgang.

Under aret kdptes aktier bland annat inom bank och finans (Nordbanken,
SEB, Handelsbanken) fér 38 Mkr, telekom och teleoperatérer (Ericsson,
Nokia, Netcom) féor 20 Mkr, ldkemedel och medicinsk teknik (Novartis,
Zeneca, Getinge) for 19 Mkr samt verkstad (Autoliv, Svedala) fér 10 Mkr.

Under aret saldes aktier bland annat inom kemi och medicinsk teknik (Aga,
Gambro) fér 29 Mkr, investmentbolag (Custos, Investor) fé6r 20 Mkr, skog
(Enso, Metsa-Sarla) for 14 Mkr och verkstad (Scania) f6r 9 Mkr.



Borsportfoljens branschvisa sammanséttning genomgick betydande
férandringar, dels genom aktiva omdispositioner, dels genom att
branscherna pa Stockholmsboérsen utvecklades mycket olika under 1998.

Under aret skedde en betydande uppviktning inom telekom och bank och
finans samt nedviktning inom verkstad, medicinsk teknik och
investmentbolag. Vid arets utgang var Borsportféljen overviktad i telekom
och medicinsk teknik. Undervikten i bank och finans har minskat betydligt
under aret. For 6évriga branscher representerade i Borsportféljen var
avvikelserna mot Stockholmsboérsen sma.

Andelen utlandska aktier noterade pa utlandska borser uppgick vid arets
slut till 4(5)%.

Resultat

Det redovisade resultatet (fore skatt) fér 1998 uppgar till 28,6 (47,9) Mkr
férdelat pa realisationsvinster med 18,5 (40,4) Mkr och utdelningsinkomster
(inklusive icke noterade vardepapper) med 10,1 (7,5) Mkr. Den dolda
reserven 0kade med 25,7 Mkr till 191,2 (165,5) Mkr. Den sammantagna
avkastningen uppgick saledes till 54,3 (79,9) MKkr.

Sedan moderbolaget fran och med 1998 ar ett investmentbolag beskattas

inte realisationsvinst pa aktier. Inte heller berdknas nagon latent skatt pa
den dolda reserven. Utdelningsinkomsterna ar skattepliktiga och ldmnad

utdelning avdragsgill.

Utveckling till och med den 16 februari 1999

Borsportfoljens varde den 16 februari 1999 uppgick till 495 Mkr.
Vardedkningen sedan den 1 januari 1999 efter justering fé6r kép och
forsaljning av aktier var 3,1% (Affarsvarldens generalindex +2,3%).

Strategi

Den 1 januari 1998 bestod Boérsportfoljen av 30 aktieposter. Vid arets
utgang hade antalet reducerats till 24. Avsikten &r att ytterligare
koncentrera portfoljen. For att uppna tillfredsstéllande riskspridning
fordelas investeringarna pa branscher som telekom, IT, verkstad, lakemedel,
medicinsk teknik och bank och finans. Placeringar sker i bolag med goda
tillvaxtmojligheter och marknadspositioner samt 1ag eller mattlig
konjunkturkanslighet. Malet ar att 6ver tiden na eller 6vertraffa AFGX.

Utsikter for 1999
De nivaer kring 25% per ar, som boérserna i USA (och Sverige) avkastat
under perioden 1994-98, torde inte uthalligt besta. Det ar svart att bedéma



nar och hur trenden bryts. Risknivan fér Stockholmsboérsen bedéms som
avsevart hogre f6r 1999 i jaAmforelse med 1998.

Borsportféljen den 31 december 1998

Borsnoterade Innehav 31/12 (marknadsvarde) Varde kr per aktie
aktier Antal Mkr %

Nokia, A (SDB) 84 600 82,9 17,1 19,65
Ericsson, B 370 000 71,4 14,7 16,92
Astra, A 193 000 31,9 6,6 7,56
ABB, A 316 666 27,4 5,7 6,49
Investor, A 70 000 25,3 5,2 6,00
SCA, B 130 000 23,0 4.7 5,45
Atlas Copco, B 125 000 22,0 4,5 5,21
Nordbanken 422 000 21,9 4.5 5,19
Getinge Industrier, B160 000 19,5 4.0 4,62
SEB, A 227 000 19,4 4,0 4,60
Sandvik, B 120 000 16,8 3,5 3,98
Gambro, B 185 000 16,3 3,4 3,86
Skanska, B 57 000 16,2 3,3 3,84
WM-Data, B 32 000 11,1 2,3 2,63
Enator 48 000 10,8 2,2 2,56
Novartis (Schweiz) 650 10,3 2,1 2,44
Netcom, B 30 000 9,9 2,0 2,35
Zeneca (Storbritannien)26 200 9,2 1,9 2,18
Hoéganés, B 52 500 7,0 1,4 1,66
Cardo 50 000 6,7 1,4 1,59
SHB, A 19 000 6,5 1,3 1,54
Svedala 42 000 5,0 1,0 1,19
Haldex 60 000 4,9 1,0 1,16
Autoliv Inc. (SDB) 15 000 4.4 0,9 1,04
Summa boérsnoterade aktier 479,8 98,7

113,71
Icke borsnoterade aktier 6,3 1,3 1,49

Summa aktier 486,1 100,0 115,20



Industrirérelse

Marknad

Efterfragan av entreprenader inom Vagmarkering pa den svenska
marknaden 6kade jamfort med 1997. Pa 6vriga av koncernen betjdnade
marknader var efterfragan pa entreprenader oférandrad eller lagre.
Forséljningen av PREMARK liksom produkter inom Méarkning och Ytskydd
6kade.

Cleanosol forstarkte sin marknadsposition i norra Sverige genom f6rvarv av
Svensk Fog i Kramfors under varen 1998.

Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar inklusive valutakursférandringar
uppgick netto till 30,7 (19,0) Mkr. Darutéver har dotterbolag, omfattande
anlaggningstillgdngar till ett virde av 38,5 (68,2) Mkr, avyttrats.

Nettoomsdittning och resultat

Nettoomséttningen uppgick till 395 (423) Mkr, varvid Underas som
avyttrades per den 1 januari 1998 ingar i foregdende ars siffra med 92 Mkr.
Okningen exklusive Underas uppgick till 19% (jamférbara enheter 13%)
jamfort med 1997.

Rorelseresultatet exklusive jamférelsestérande poster uppgick till 30,9 Mkr
eller 7,8% av nettoomsattningen. Motsvarande siffra féregdende ar exklusive
Underas var 7,6 Mkr eller 2,3% av nettoomsattningen. Exklusive
Storbritannien uppnaddes en rorelsemarginal pa 10,2 (7,8)%.
Resultatférbattringen beror framst pa sankta kostnader och 6kad effektivitet
i Storbritannien samt 6kad volym pa andra marknader.

Realisationsvinst vid avyttring av affairsomrade uppgick till 38,7 (46,1) Mkr.
Foregdende ar belastades med nedskrivning av goodwill med 24,7 Mkr.
Industrirdérelsens rorelseresultat uppgick sammanlagt till 69,6 (24,3) Mkr.

Inriktning och strategi

Geveko avser utveckla Industrirérelsen i férsta hand genom tillvaxt inom
befintliga produktsegment. Marknadspositionerna i Norden skall vardas.
Tillvaxtpotentialen f6r PREMARK skall tillvaratagas i Europa och USA.
Exportférsaljning skall intensifieras till Polen, Ryssland, de baltiska staterna
och andra lander dar efterfragan o6kar eller dar Geveko har sarskilda
konkurrensfoérdelar. Moéjligheter till féretagsféorvarv kommer att prévas.



Utsikter for 1999

Den internationella industrikonjunkturen férsvagas under 1999. Detta
bedoéms inte paverka marknaden for vigmarkering fran offentliga vaghallare
forran tidigast ar 2000. Efterfragan pa entreprenader vantas bli oférandrad
jamfért med 1998. Forséaljningen av produkter pA hemmamarknader och
export vantas 6ka under 1999, dven om efterfragan fran industrikunder och
konsumenter kan ddmpas pa grund av svagare konjunktur.

Ovrig finansiell verksamhet och central administration

Koncernens nettoresultat av rantor och 6vriga finansiella intédkter och
kostnader uppgick till -3,4 (-5,4) Mkr. Centrala kostnader f6r administration
m.m. redovisas till 12,6 (9,5) Mkr. Okningen jamfért med féregdende ar beror
bland annat pa kostnader fér utredningar avseende ny inriktning och
strategi i samband med att moderbolaget har blivit investmentbolag och att
en betydande del av Industrirdérelsen avyttrats.

MODERBOLAGET

Resultat
AB Gevekos vinst efter skatt redovisas med 131,6 (50,8) Mkr. Eget kapital
uppgick till 392 (290), varav fria vinstmedel 254 (152) Mkr.

Férslag till utdelning

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att till aktiedgarna utdelas kr
6:- (5:-) per aktie jamte en bonus med kr 2:- (2:-) per aktie.
Bonusutdelningen ar motiverad av den vinst, som koncernen gjorde under
aret i samband med avyttring av Underas (féregdende ar Gatu och Vag).

Bolagsstdmma och drsredovisning
Bolagsstdmma kommer att hallas i Géteborg den 29 april 1999.

Arsredovisningen for 1998 berdknas bli publicerad den 12 april och darefter
hallas tillgdnglig pa moderbolagets kontor, S6dra Larmgatan 13, Goteborg.

Goteborg den 18 februari 1999
AB GEVEKO (publ)
Styrelsen



KONCERNRESULTATRAKNING, MKR

Industrirorelsen

Nettoomséttning

Kostnad salda varor

Bruttoresultat

Utvecklingskostnader
Forséaljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga intédkter och kostnader i rérelsen

Extra nedskrivning av goodwill

Vinst vid avyttring av affairsomrade !
Rorelseresultat

Forvaltning av Vardepapper
Utdelningsintédkter

Vinst vid f6rsaljning av vardepapper

Resultat fran Forvaltning av Vdrdepapper

Centrala intakter och kostnader
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Administrationskostnader

Summa centrala intakter och kostnader

Koncernens resultat fore skatt
Skatt

Minoritetens andel

Arets resultat

1) 1998: Avyttring Underas
1997: Avyttring Gatu och Vag

1998 1997
394,5 422,9
299 4 351,4
95,1 71,5
5.6 5,1
12,9 13,4
47,8 53,1
2.1 3,0
30,9 2,9
- 24,7
38,7 46,1
69,6 24,3
10,1 7,5
18,5 40,4
28,6 47,9
5,6 6,6
9,0 -12,0
12,6 9.5
-16,0 -14,9
82,2 57,3
6,3 12,1
1,0 0,2
87,5 45,4



KONCERNBALANSRAKNING, MKR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och fyndigheter

Byggnader

Maskiner och inventarier

Summa materiella anlaggningstillgangar
Aktier och andra vardepapper
Summa anldggningstillgangar
Omsidttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsdttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital

Aktiekapital

Bundna reserver

Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital
Minoritetsintresse
Avsdttningar

Latent skatt

Ovriga avsattningar

Summa avsdttningar
Langfristiga skulder
Réantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

1998 1997
2,7 _
5,6 20,4

30,3 38,2
51,0 58,7
86,9 117,3
295,0 2457
384,6 363,0
33,7 43,9
45,8 56,2
19,8 17,7
109,4 85,0
208,7 202,8
593,3 565,8
105,5 105,5
31,5 68,1
174,2 122,1
87,5 45,4
398,7 341,1
1,1 2,0
10,4 28,5
2.4 3,9
12,8 32,4
114,2 116,0
1,0 1,0

115,2 117,0

2,6 6,8
65,1 70,5
67,7 77,3

593,3 565,8



KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN, Mkr

1998 1997

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat inkl centrala administrationskostnader 57,0 14,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 12,8 40,2
Erhallen rdnta m m 5,6 6,6
Erlagd rdnta m m -9,0 -12,0
Betald inkomstskatt -7,2 -5,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fJorandringar av rorelsekapital 59,2 44,3
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 13,7 4,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 72,9 48,8
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - netto -30,7 -19,0
Avyttrade anlaggningstillgangar i samband med
férsdljning av verksamhet 38,5 68,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7,8 49,2
Kassaflode i rorelsen efter investeringar 80,7 98,0
Forvaltning av Vdrdepapper
Utdelning pa aktier 10,1 7,5
Forsaljning av aktier — netto 99,7 87,2
Koép av aktier -130.,4 -115,8
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper -20,6 21,1
Kassaflode efter investeringar och Forvaltning
av Vardepapper 60,1 76,9
Forandring av laneskulder -6,1 -61,7
Utdelning till aktiedgare -29,5 -21,1
Forandring av likvida medel och kortfristiga placeringar24,5 -5,9
Fordndring av nettolaneskulden -30,6 -55,8
Specifikation av nettolaneskuldens forandring

Okning (+), minskning (-) av réntebdrande skulder -6,1 -61,7

Okning (-), minskning (+) av likvida medel och

kortfristiga placeringar -24,5 5,9

-30,6 -55,8

SUBSTANSVARDE



Mkr Kronor per aktie

1998 1997 1998 1997
Forvaltning av Vardepapper
Noterade vardepapper
(marknadsvarde) 479,8 404,7
Ovriga vardepapper 6,3 6,3

486,1 411,0 115 97
Industrirorelsen, redovisat
eget kapital 80,8 104,2 19 25
Ovriga tillgdngar och skulder netto 23,0 - 8,6 6 -2

Koncernens substansvarde, exkl
overvarde i Industrirérelsen 589,9 506,6 140 120

Beraknat overvarde
i Industrirérelsen 121,6 - 29 -

Substansvarde inkl o6vervarde i

Industrirorelsen 711,5 506,6 169 120
NYCKELTAL

1998 1997
Synlig soliditet, % 67,2 60,3
Soliditet, inkl dold reserv i Bérsportféljen, % 75,2 69,3
Resultat efter full skatt, kr per aktie 20:75 10:75
Substansvarde exkl 6évervarde i Industrirérelsen 1),
kr per aktie 140:- 120:-
Substansvarde inkl o6vervarde i Industrirérelsen,
kr per aktie 169:- 120:-
Borskurs Geveko B-aktien den 31 december, kr 85:- 101:-
Antal aktier 4 219 533 4 219 533

1) Eget kapital inkl dold reserv i Bérsportféljen



