DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 1998

Sammandrag

Substansvardet per aktie beraknas per den 30 september 1998 till kr 124 (135). Vid arets ingang
var motsvarande siffra kr 120. Industrirérelsen ingar med bokfort varde.Den sa kallade substans-
rabatten beréknas till 38%.

Substansvardet den 16 november 1998 beréknas till kr 134 per aktie. Substansrabatten uppgick till
42% vid slutkurs kr 78:- pa Geveko B-aktien.

Koncernens redovisade vinst uppgar till 96,7 (59,8) Mkr. Per aktie beraknas resultatet till kr 22:90
(14:20).

| rets resultat ingar vinst med 38,7 Mkr i samband med avyttring av Underas per den 1 januari
1998. (I foregaende ars siffra ingar vinst vid avyttring av Gatu och Vag med 46,1 Mkr och
nedskrivning av goodwill med 24,7 Mkr).

Soliditeten, inklusive dold reserv i Bérsportféljen, beréknas till 69 (68)%.

Vardeminskningen i Boérsportféljen, efter justering for kdp och forséljning, uppgick till 8,0%
(Affarsvarldens generalindex —4,4%).

Industrirdrelsens rérelseresultat exklusive jamforelsestérande poster forbattrades till 40,0 (20,5)
Mkr. | féregaende ars siffra har Underas exkluderats. For helaret beraknas rorelseresultatet bli
battre an for 1997 (7,6 Mkr). Motsvarande siffror under tolvmanadersperioden oktober 1997-
september 1998 var 27,1 (6,1) Mkr.

Moderbolaget har skattemassig status som investmentbolag fran och med innevarande ar.



K ONCERNEN

Forandringar i koncernen

Ballast- och betongféretaget Underas avyttrades i februari 1998. Overlatelsen skedde per den

1 januari 1998. Den kvarvarande Industrirdrelsen ar inriktad pa Vagmarkering och kemisk-tekniska
specialprodukter.

Fran och med verksamhetsaret 1998 anses moderbolaget skatterattsligt vara investmentbolag. Detta
innebdr bland annat att realisationsvinster inte ar skattepliktiga.

Koncernens resultat och finansiella stallning

Resultat

Koncernens resultat fére skatt redovisas till 93,0 (68,6) Mkr. Arets skattekostnad beraknas till —4,8
(8,6) Mkr. Hari ingar upplosning av latent skatteskuld under 1998 beroende av att moderbolaget har
erhallit status som investmentbolag. Periodens nettovinst beraknas till 96,7 (59,8) Mkr.

Substansvéarde och soliditet

Substansvardet, dvs koncernens eget kapital inklusive dold reserv i Borsportfoljen, berdknas per den
30 september 1998 till 523 Mkr. Per aktie blir motsvarande siffra kr 124 (135). Den 31 december
1997 beraknades substansvardet till 120 kr per aktie. Industrirérelsen ingar till bokfort varde.
Soliditeten inklusive den dolda reserven uppgick vid utgangen av det tredje kvartalet till 69 (68)%.

Beraknat pa Borsportfoljens varde den 16 november 1998 uppgick substansvardet till kr 134 per aktie.

"Substansrabatt”

Den sa kallade substansrabatten, dvs skillnaden mellan redovisat substansvarde och koncernens
borsvarde i forhallande till det redovisade substansvardet, uppgick den 30 september 1998 till 38%.
Motsvarande siffra den 16 november var 42%.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar uppgick den 30 september 1998 till 82 (114) Mkr.
Nettolaneskulden redovisas till 42 (19) Mkr. Motsvarande siffor den 31 december 1997 var 85
respektive 38 Mkr.

Av finansieringsanalysen framgar, att kassaflodet fran rorelsen fore investeringar uppgick till 32,6
(17,8) Mkr och efter investeringar till 49,7 (73,5) Mkr. Kassaflodet i Vardepappersforvaltningen blev
—24.,4 (25,1) Mkr. Till aktieagarna utdelades 29,5 (21,1) Mkr. Koncernens lan 6kade med 0,7 (-54,5)
Mkr. Totalt minskade koncernens likvida medel med 3,5 (-23,0) Mkr.

Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar belopte sig netto inkl valutakursforandringar till 21,4 (12,5) Mkr.
Darutéver har dotterbolag, omfattande anlaggningstillgangar till ett varde av 38,5 (68,2) Mkr,
avyttrats.

Personal

Den 30 september var 379 (413) personer anstéllda i koncernen. Harav var 75 (72) kvinnor.

| utlandska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 209 (199). Under helaret 1997 var medelantalet
anstallda 395.

Forvaltning av Vardepapper
Merparten av koncernens Forvaltning av Vardepapper avser bérsnoterade aktier, optioner och
konvertibla skuldebrev (Borsportfoljen).



Marknaden

Under perioden januari-september 1998 minskade Stockholms Fondbdrs (Affarsvarldens general-
index) med 4%, verkstad inkl telekom med 11%, kemi och lakemedel med 2%, skog med 22% medan
index for bank och finans var oférandrat.

Under forsta halvaret 6kade generalindex med 25%. | mitten av juli vande marknaden nedat med
férsdmrad ekonomisk och politisk situation i Ryssland som utldsande faktor. Andra underliggande
orsaker var problem i det japanska banksystemet, minskande efterfrdgan i Sydostasien samt finansiell
oro i Latinamerika.

Borsportfoljen

Bdrsportfljen har jAmfort med Stockholms Fondbdrs under perioden varit 6verviktad inom telekom
och underviktad inom bank och finans. Den 30 september 1998 uppgick marknadsvardet till 404 Mkr
(den 30/9 1997: 405 Mkr), vilket utgér en minskning under tredje kvartalet med 126 Mkr. Vid ars-
skiftet var vardet likasa 404 Mkr. Andelen utlandska vardepapper (inkl Nokia) var 19 (12)%. Vid
arsskiftet var siffran 10%.

Det bokforda vardet pa Borsportféljen uppgick till 290 (190) Mkr. Vid arets borjan var det bokforda
vardet 239 Mkr. Under perioden koptes aktier och andra vardepapper for 72 (46) Mkr och saldes for
38 (64) Mkr. Saledes nettokoptes aktier for 34 (-18) Mkr, varav under tredje kvartalet for 11 (-5) Mkr.

Geveko har under perioden kopt aktieposter i bland annat Getinge, Haldex, Svedala, Trelleborg,
Ericsson, Nokia, Nordbanken, ABB, ett flertal IT-bolag samt Novartis och Zeneca liksom andelar i
en Europafond. Poster har salts i Gambro, Investor, Marieberg samt Enso och Metsa-Sarla.

Storre delen av de likvida medel, som frigjordes vid avyttringen av Underas var vid periodens utgang
kortfristigt placerade i avvaktan pa aktiemarknadens utveckling.

Resultat

Under perioden januari-september 1998 resulterade forsaljning av aktier i realisationsvinster med 16,4
(37,5) Mkr. Utdelningsinkomsterna (inkl onoterade papper) uppgick till 10,1 (7,3) Mkr. Det

redovisade resultatet for Forvaltning av Vardepapper ar 26,5 (44,8) Mkr. Den dolda reserven i
Borsportfoljen, dvs skillnaden mellan marknadsvérdet och det bokforda vardet, minskade under
perioden fran 165 Mkr till 114 Mkr eller med 51 Mkr. Den sammanlagda avkastningen i

Borsportfoljen uppgick darigenom till =25 (126) Mkr.

Justerat for kop och forsaljning var vardeforandringen i Borsportfoljen under arets tre forsta kvartal
-8,0% (Affarsvarldens generalindex -4,4%). Inklusive utdelningsinkomster var motsvarande siffra
-5,7% (Findatas avkastningsindex -2,3%).

Utveckling t.0o.m. den 16 november
Den nedatgaende trenden i marknaden fortsatte i borjan av oktober, varefter har skett en aterhamtning.
Under perioden 1 oktober — 16 november 1998 dkade generalindex med 9%.

Baorsportfoljens varde den 16 november 1998 uppgick till 451 Mkr. Justerat for kdp och férséljning
okade vardet fran arets borjan med 2,0% (Affarsvarldens generalindex + 4,1%).



Vardepappersportfol]
Bdrsportféljen den 30 september 1998
Bdrsnoterade Férandring 1/1-30/9 Innehav 30/9 (marknadsvarde) _Varde kr
aktier Antal Antal Antal Mkr % per aktie
Kop/Forsalin. Emiss./Split
De tio storsta innehaven
Ericsson, B 31 500 175 000 370000 54,8 13,4 12,99
Nokia A (SDB) 2 300 42 300 84 600 52,5 12,8 12,44
Investor, A -10 000 70 000 21,1 51 5,00
Investor, B 19224 19224 58 14 1,37
Astra, A 193 000 25,9 6,3 6,14
ABB, A 61 666 316 666 22,5 55 5,33
Atlas Copco, B 125 000 20,6 5,0 4,88
SCA, B 130 000 20,4 50 4,83
Sandvik B 120 000 19,7 4,8 4,67
Skanska 57 000 14,7 3,6 3,48
Gambro, B 148 000 185 000 13,7 3.3 3,25
271,7 66,2 64,39
Ovriga férandringar
Drott 57 000 57 000 3,6 0,9 0,85
Enator 30 000 38 000 6,9 1,7 1,64
Enso -115 000 - - - -
Entra 6 000 6 000 1,0 0,2 0,24
Euro Select Cert. 2312 2312 8,6 2,1 2,04
Frontec, B 15 000 15 000 0,5 0,1 0,12
Getinge Industrier, B 25 001 105 000 12,9 31 3,06
Haldex 22 000 60 000 5,4 13 1,28
Hoganas, B 17 500 52 500 6,2 15 1,47
Incentive, A -17 000 - - - -
Investor, KV 1B Nom. =2 728 - - - -
Know IT 5 000 5 000 1,3 0,3 0,31
Marieberg, A -25 000 - - - -
Metsa-Serla, B -69 000 - - - -
Nordbanken 118 000 118 000 53 1,3 1,26
Novartis 350 650 8,2 2,0 1,94
Saab, B 20 000 20 000 1,4 0,3 0,33
S-E Banken, A 20 000 117 000 8,0 1,9 1,90
Sigma, B 4 000 4 000 0,8 0,2 0,19
Svedala 42 000 42 000 5,0 1,2 1,18
Trelleborg, B 40 000 40 000 2,6 0,6 0,62
Turnit, B 20 000 20 000 2,0 0,5 0,47
Zeneca 14 200 26 200 7.3 1.8 1,73
87,0 21,2 20,62
Ovriga aktier 45,3 11,0 10,74
Summa boérsnoterade vardepapper 404,0 98,5 95,75
Icke bérsnoterade vardepapper 6,3 15 1,49
Summa vardepapper 410,3 100,0 97,24




Industrirdrelsen

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen under perioden januari-september 1998 uppgick till 317 (331) Mkr. Exklusive
Underas, som avyttrades i februari och inte ingar i arets rakenskaper, uppgick nettoomsattningen
1997 till 267 Mkr. Okningen jamfort med foregaende ar exkl Underds var 19%. Motsvarande siffra
for tredje kvartalet var 29%.

Rorelseresultatet exklusive jamférelsestérande poster var 40,0 Mkr eller 12,6% av nettoomsattningen.
Motsvarande siffra foregaende ar exkl. Underas var 20,5 Mkr eller 7,7% av nettoomsattningen.

For tolvmanadersperioden oktober 1997-september 1998 var nettoomsattningen 380 (335) Mkr och
rorelseresultatet 27,1 (6,1) Mkr exklusive Underas och jamférelsestérande poster. Rorelsemarginalen
uppgick till 7,1 (1,8)%.

Fjarde kvartalet gar sasongsmassigt med under&estltatforbattringen under arets forsta nio
manader jamfort med motsvarande period 1997 beréknas besta for helaret. For 1998 beraknas
rorelseresultatet saledes bli lagre an niomanadersresultatet och béattre an for 1997 (7,6 Mkr).

Realisationsvinst vid avyttring av affarsomrade uppgick till 38,7 (46,1) Mkr. Féregaende ar belastas
av nedskrivning av goodwill med 24,7 Mkr. Industrir6relsens rorelseresultat uppgick sammanlagt till
78,7 (35,9) Mkr.

Vagmarkering

Efterfragan under 1998 pa vagmarkering har 6kat i Sverige genom att Vagverket har kunnat disponera
mera pengar pa vagunderhall &n foregaende ar. Cleanosol har forstarkt sin marknadsposition i norra
Sverige genom forvarv av Svensk Fog i Kramfors. Efterfrdgan i Danmark och Storbritannien ar i stort
sett oforandrad, medan marknaden i Norge minskar. Totalt sett 6kade entreprenadvolymen for jam-
forbara enheter under arets forsta nio manader jamfort med foregaende ar.

Efterfragan pa miljoanpassad vagmarkeringsfarg ckar i Norden. Geveko Industri har starkt positionen
pa den nordiska marknaden, bland annat genom leveranser till det finska vagverket. Forséljningen av
prefabricerade symboler for vagmarkering inom LKF 6kar. Sarskilt stark ar tillvaxten i USA.

Sammantaget okade nettoomsattningen for vagmarkering med ca 20% jamfort med foregaende ar,
varav for jAmforbara enheter med ca 13%.

Industrifarg, Marksprayer och Rostskydd
Nettoomsattningen fér 6vriga produktomraden, dvs industri- och konsumentfarg, méarksprayer och
produkter for rostskydd 6kade med ca 7% jamfort med 1997.



Ovrig finansiell verksamhet och central administration

Koncernens nettoresultat av rantor och dvriga finansiella intdkter och kostnader uppgick under
perioden till -2,8 (-4,8) Mkr. Forbattringen ar en foljd framst av minskade laneskulder. De centrala
kostnaderna for administration m.m. redovisas med 9,4 (7,3) Mkr.

MODERBOLAGET

Resultat

Utdelningar pa vardepapper uppgick till 10,1 (7,1) Mkr och fran dotterbolag till 0,3 (0,0) Mkr.
Rantedverskottet minskade fran 2,5 till 1,6 Mkr. Den bokféringsmassiga vinsten vid avyttring av
borsnoterade aktier uppgick till 16,4 (10,0) Mkr och beraknas for avyttrade dotterbolagsaktier till
51,2 (33,1) Mkr.

Moderbolagets resultat fére bokslutsdispositioner och skatt fér perioden uppgick till 77,0 (49,7) Mkr.

Nasta rapport
Bokslutskommuniké fér 1998 publiceras den 18 februari 1999.

Goteborg den 19 november 1998
AB GEVEKO (publ)

Sigurd Walldal
Verkstallande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har foretagit 6versiktlig granskning av denna delarsrapport och darvid foljt rekommendation utfardad av
Foreningen Auktoriserade Revisorer FAR. En dversiktlig granskning &r vasentligt begransad i forhallande till
en revision. Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller arsredovisnings-
lagens krav.

Goteborg den 19 november 1998
Nils Brehmer Lennart Bertheden
Auktoriserad Revisor Auktoriserad Revisor



K ONCERNRESULTATRAKNING

Mkr
Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec

1998 1997 1997
Industriroérelsen
Nettoomsattning 317,1 3314 422,9
Kostnad sélda varor -231,8 -268.,9 -351,4
Bruttoresultat 85,3 62,5 71,5
Utvecklingskostnader -4,1 -3,7 5,1
Forsaljningskostnader -9,5 -9,6 -13,4
Administrationskostnader -33,3 -36,9 -53,1
Ovriga intakter och kostnader i rérelsen 1,6 2,2 3,0

40,0 14,5 2,9
Extra nedskrivning av goodwill - -24.7 247
Vinst vid avyttring av affarsomrade m.m. 38,7 46,1 46,1
Rorelseresultat 78,7 35,9 24,3
Forvaltning av Vardepapper
Utdelningsintakter 10,1 7,3 7,5
Vinst vid férsaljning av vardepapper 16,4 37,5 40,4
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper 26,5 44,8 47,9
Centrala intakter och kostnader
Ranteintakter 3,4 4.0 5,2
Rantekostnader -6,3 -9,5 -11,6
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0,1 0,7 1,0
Administrationskostnader 94 -7.3 -9,5
Summa centrala intdkter och kostnader -12,2 -12,1 -14,9
Koncernens resultat fore skatt 93,0 68,6 57,3
Skatt 4.8 -8,6 -12,1
Minoritetens andel i resultatet -1,1 -0,2 0,2
Arets resultat 96,7 59,8 45.4



K ONCERNBALANSRAKNING
Mkr

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier
Byggnader
Mark och fyndigheter
Summa materiella anlaggningstillgangar
Aktier och andra vardepapper
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar
Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver
Fria reserver

Arets resultat
Summa eget kapital

Minoritetsintresse

Avséttningar

Latent skatt

Ovriga avsattningar
Summa avséattningar

Langfristiga skulder
Réantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Réantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

1998-09-30

1997-09-30  1997-12-31
2,9 - -
50,0 61,7 58,7
29,4 36,7 38,2
5,5 19,8 20,4
84,9 118,2 117,3
296,1 196.4 2457
383,9 314,6 363,0
42,4 50,0 43,9
116,3 112,9 56,2
22,7 27,7 17,7
81,5 113,9 85,0
262,9 304,5 202,8
646,8 619,1 565,8
105,5 105,5 105,5
49,1 84,2 68,1
157,0 105,9 122,1
96,7 59,8 45,4
408,3 355,4 341,1
-0,9 -1,6 -2,0
9,8 24,6 28,5
2,2 3,6 3,9
12,0 28,2 324
121.2 131,0 116,0
1.8 - 1,0
123,0 131,0 117,0
2,3 2,3 6,8
102,1 103,8 70,5
104,4 106,1 77,3
646,8 619,1 565,8



FINANSIERINGSANALY S-KONCERNEN
Mkr

Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat inkl centrala administrationskostnader

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhallen ranta m m
Erlagd ranta m m
Betald inkomstskatt

Kassaflode i den I6pande verksamheten fore
foérandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran den ldpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av anlaggningstillgangar - netto
Avyttrade anlaggningstillgangar i samband med
forsaljning av verksamhet

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode i rérelsen efter investeringar

Forvaltning av Vardepapper

Utdelning pa aktier

Forséljning av aktier - netto

Kdp av aktier

Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper

Kassaflode efter investeringar och férvaltning
av vardepapper

Forandring av laneskulder

Utdelning till aktieagare

Forandring av likvida medel och kortfristiga
placeringar

Forandring av nettolaneskulden

Specifikation av nettolaneskuldens forandring
Okning (+), minskning (-) av rantebarande skulder
Okning (-), minskning (+) av likvida medel och
kortfristiga placeringar

Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
1998 1997 1997
69,3 28,6 14,8
8,2 34,7 40,2
3,5 4,7 6,6
-6,3 -9,5 -12,0
-9,3 -5,7 -5,3
65,4 52,8 44,3
-32,8 -35,0 45
32,6 17,8 48,8
-21,4 -12,5 -19,0
38,5 68,2 68,2
17,1 55,7 49,2
49,7 73,5 98,0
10,1 7,3 7,5
38,0 63,9 87,2
-72,5 -46,1 -115,8
-24.4 25,1 -21,1
25,3 98,6 76,9
0,7 -54,5 -61,7
-29,5 -21.1 -21,1
-3,5 23,0 -5,9
4,2 -77,5 -55,8
0,7 -54.,5 -61,7
3.5 -23,0 5,9
4,2 -77,5 -55,8



Substansvard#&98-09-30

Forvaltning av Vardepapper
Noterade vardepaper (marknadsvérde)
Ovriga vardepapper

Industrirérelse, redovisat eget kapital

Ovriga tillgangar, netto (moderbolaget)

Koncernens substansvéarde

Nyckeltal

Synlig soliditet %

Soliditet inkl dold reserv i Borsportfdljen %
Resultat per aktie efter full skatt, kr

Eget kapital inkl dold reserv i Borsportfoljen
per aktie, kr

Antal aktier

404,0

6,3

Jan-Sept
1998

63,1
68,7
22:90

124:--
4 219 533

410,3
98,4

14,0

522,7

Jan-Sept
1997

57,4
68,4
14:20

135:--
4219533

10

Kr/aktie

97

23

124

Jan-Dec
1997

60,3
69,3
10:75

120:--
4 219 533



