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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1997

Sammandrag

              ◆ Gatu och Väg avyttrades i september 1997, realisationsvinsten  
uppgick till 46 Mkr.

              
              ◆ Operativt resultat för affärsområde Vägmarkering förbättrades

med 19 Mkr till 7 (-12) Mkr.

              ◆ Industrirörelsens resultat blev 24 (1) Mkr efter extra nedskrivning
                    av goodwill och realisationsvinst vid avyttring av affärsområde.

              ◆ Resultatet i Värdepappersrörelsen inklusive ökning av dold reserv
i börsnoterade aktier uppgick till 80 (99) Mkr.

              ◆ Soliditeten inklusive den dolda reserven uppgick den 31 december
till 69 (55)%.

              ◆ Substansvärdet per aktie inklusive dolda reserven beräknas vid
årsskiftet till kr 120 (107).

              ◆ Utdelning för 1997 föreslås till kr 5:-- och därutöver en bonus med
2:-- kr per aktie.

1998

                ◆ Underås avyttras den 19 februari 1998, realisationsvinst
40 Mkr.

                ◆ Geveko kommer att ansöka om att få status som investmentbolag
från och med innevarande verksamhetsår.
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FÖRÄNDRINGAR I KONCERNEN
Underås avyttras
Geveko har idag till Sand & Grus AB Jehander överlåtit samtliga aktier i ballast- och
betongföretaget AB Underås i Södertälje. Underås, som år 1997 omsatte 92 Mkr med 67
anställda, tillverkar och säljer grus-, kross- och jordprodukter samt fabriksbetong främst
i Södermanland, Gotland, Västerdalarna och Sollefteåområdet. Gevekos vinst före skatt
vid försäljningen (1998) beräknas uppgå till ca 40 Mkr.

Väg- och anläggningsföretaget Gatu och Väg avyttrades till Skanska den 17 september
1997. Överlåtelsen skedde per den 1 januari 1997. Med försäljningen av Underås har
Geveko fullbordat en omstrukturering, genom vilken koncernen lämnat byggrelaterad
verksamhet.

Koncernens verksamhet och inriktning
Den genom ovannämnda omstrukturering renodlade industrirörelsen kommer framgent
att utgöras av affärsområdena Vägmarkering samt Märkning och Ytskydd, mellan vilka
finns starka kopplingar. Verksamheten omfattar dels att utveckla och tillverka produkter
samt utföra entreprenader inom vägmarkering, dels att utveckla, producera och mark-
nadsföra märksprayer, industrilacker, rostskyddsmedel och andra näraliggande kemisk
tekniska produkter. De viktigaste marknaderna förutom de nordiska länderna är
Baltikum, Västeuropa och USA. I Vägmarkering ingår dotterbolagen Cleanosol, LKF
Vejmarkering och Roadcare. Märkning och Ytskydd omfattar dotterbolagen Geveko
Industri, Geveko OY och Trafikprodukter.

Avsikten är att kraftfullt satsa på dessa verksamheter och att skapa en slagkraftig
struktur för utveckling och marknadsföring av ledande produkter och tjänster.
Produktutvecklingen kommer att intensifieras inom växande segment och marknads-
närvaron utökas inom prioriterade geografiska områden. Satsningen på utveckling och
förbättrad konkurrenskraft för industrirörelsen kommer att ske med ökad lönsamhet
och tillväxt som främsta mål.

Geveko kommer att ansöka om att få status som investmentbolag från och med inne-
varande verksamhetsår. Förvaltningen av värdepapper kommer att bedrivas vid sidan av
industrirörelsen som ett separat affärsområde. Värderingen av de olika verksamhets-
områdenas bidrag till koncernens resultat och substansvärde underlättas genom en
tydligare uppdelning av den ekonomiska redovisningen mellan industrirörelse och
förvaltning av värdepapper.



3

INDUSTRIRÖRELSEN
Marknad
Marknaderna för bygginvesteringar i Sverige samt investeringar och underhåll inom
gator och vägar i Sverige och Storbritannien försvagades ytterligare under 1997 medan
konjunkturen allmänt sett förstärktes i Västeuropa.

På de marknader, som Geveko betjänar, var efterfrågan under 1997 totalt sett oförändrad
jämfört med 1996. Efterfrågan på ballast och betong samt vägmarkering i Sverige och
Storbritannien minskade under 1997. På övriga marknader har försäljningen varit stabil
eller ökat.

Nettoomsättning
Industrirörelsens (koncernens) nettoomsättning under 1997 uppgick enligt preliminärt
bokslut till 423 (838) Mkr. Minskningen jämfört med föregående år beror på avyttringen
av Gatu och Väg. För jämförbara enheter var nettoomsättningen ungefär oförändrad
jämfört med 1996.Under fjärde kvartalet blev faktureringen för jämförbara enheter 91(92)
Mkr.

Resultat
Industrirörelsens rörelseresultat exklusive extra nedskrivning av goodwill (24,7 Mkr),
vinst vid avyttring av affärsområde (46,1 Mkr) under 1997 respektive vinst vid försälj-
ning av fastigheter (5,9 Mkr) 1996 uppgick till 2,9 (-4,9) Mkr. Resultatförbättringen är
hänförlig till affärsområde Vägmarkering. Rörelseresultatet inklusive nämnda poster av
engångskaraktär uppgick till 24,3 (1,0) Mkr.

Investeringar
Investeringar i mark, byggnader och maskiner m.m. uppgick netto till -49,6 (21,8) Mkr.
Under året har verksamheten i Gatu och Väg sålts, vilket har lett till en desinvestering
med -68,3 Mkr. Exklusive denna post var årets investeringar 18,7 Mkr.

Dotterbolag/Affärsområden
Underås
Ballast och Betong
Bygginvesteringarna i Sverige beräknas ha minskat med 9% under 1997. Underås
fakturering uppgick till 92 (101) Mkr, dvs en minskning med 9% jämfört med 1996.
Minskningen fördelar sig på samtliga marknader för ballast och betong, som Underås
betjänar utom export. Sedan efterfrågan minskat med 17% under årets tre första kvartal
skedde en återhämtning under det fjärde, då faktureringen blev 28 (24) Mkr.
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Resultat efter avskrivningar blev -4,8 (1,2) Mkr. I 1997 års resultat ingår kostnader av
engångskaraktär med ca 6 Mkr. Under året har vidtagits rationaliseringsåtgärder, som får
effekt under 1998.

Cleanosol
Vägmarkering
Faktureringen inom affärsområde Vägmarkering (Cleanosol, LKF Vejmarkering och
Roadcare) uppgick till 273 (263) Mkr, dvs en ökning med 4% jämfört med föregående år.
Ökningen är en effekt av valutakursförändringar. Faktureringen under fjärde kvartalet
uppgick till 52 (59) Mkr.

Investeringsvolymen på den svenska marknaden för gator och vägar beräknas under
1997 ha minskat med 11%. Trenden med minskande efterfrågan på vägmarkering i
Sverige och Storbritannien fortsatte under året. Ökad försäljning av PREMARK
(prefabricerade symboler) och större materialexport kompenserade för lägre
entreprenadvolymer.

Vid delårsbokslutet den 30 juni 1997 skedde en extra nedskrivning av återstående
förvärvsgoodwill av Roadcare med 24,7 Mkr. Exklusive denna kostnad blev rörelse-
resultatet för året 6,9 (-11,9) Mkr. I Storbritannien blev rörelseresultatet -14,6 (-20,6) Mkr,
vilket motsvarar en halvering av förlusten i lokal valuta jämfört med föregående år. För
verksamheten i Skandinavien och USA uppgick rörelseresultatet till 21,1 (8,7) Mkr.
Rörelsemarginalen på dessa marknader förbättrades till 9,5 (3,4)%.

Geveko Industri
Märkning och Ytskydd
Faktureringen uppgick till 62 (63) Mkr. Exklusive 1996 års spotleveranser av trafiklinje-
färg till Ryssland ökade faktureringen med 4%. Under fjärde kvartalet blev försäljningen
12 (14) Mkr.

Rörelseresultatet minskade till 1,4 (2,2) Mkr som följd av ökade kostnader för marknads-
föring och försäljning. Åtgärderna beräknas medföra ökade intäker under 1998.

FÖRVALTNING AV VÄRDEPAPPER
Merparten av koncernens förvaltning av värdepapper avser börsnoterade aktier,
optioner och konvertibla skuldebrev (Börsportföljen).

Marknad
Utvecklingen under 1997 på de finansiella marknaderna har, trots störningar under fjärde
kvartalet beroende på händelserna i Asien, varit gynnsam för koncernens kapitalförvalt-
ning.
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Börsportföljen
Börsportföljens marknadsvärde ökade under året till 405 (304) Mkr. Det bokförda värdet
uppgick den 31 december 1997 till 239 (170) Mkr. Den dolda reserven, dvs skillnaden
mellan marknadsvärde och bokfört värde, ökade under året med 32 Mkr till 166 (134)
Mkr. Under året köptes för 116 (62) Mkr och såldes värdepapper för 85 (88) Mkr. Andelen
utländska aktier vid årets utgång var 10 (4)%.

Justerat för köp och försäljning ökade Börsportföljens värde med 21,2%. Affärsvärldens
generalindex ökade under samma period med 24,8%.

Den 6 februari 1998 uppgick värdet av Börsportföljen till 432 Mkr. Sedan den 1 janauri
1998 har, justerat för köp och försäljning, portföljens värde ökat med 6,2% (Affärs-
världens generalindex  + 6,1%).

Resultat
Utdelningsinkomster på koncernens värdepapper uppgick under året till 7,5 (10,9) Mkr.
Skillnaden beror på utdelningar av engångskaraktär under 1996. Vinst vid försäljning av
värdepapper uppgick till 40,4 (36,9) Mkr. Det sammanlagda resultatet, dvs utdelnings-
inkomst, realisationsvinst och ökning av dold reserv, uppgick under året till 79,9 (99,4)
Mkr.

Övrig finansiell verksamhet och central administration
Koncernens nettoresultat av räntor och övriga finansiella intäker och kostnader var
-5,4(-8,7) Mkr. Centrala kostnader för administration m.m. uppgick till 9,5 (9,1) Mkr.

Koncernens resultat och finansiella ställning
Resultat
Koncernens resultat före skatt uppgick till 57,3 (31,0) Mkr. Årets skattekostnad beräknas
bli 12,1 (-2,3) Mkr. Vid beräkning av skatt för 1996 och 1997 har tidigare förluster i den
brittiska vägmarkeringsrörelsen utnyttjats. Efter tillägg för minoritetens andel i resultatet
0,2(0,5) Mkr redovisas årets vinst till 45,4 (33,8) Mkr.

Resultat per aktie (antal aktier 4.219.533) efter full skatt beräknas till kr 10:75 (8:-) kr.
Motsvarande siffror exklusive extra nedskrivning av goodwill samt vinst vid avyttring
av affärsområde respektive försäljning av fastigheter var kr 5:65 (6:60).
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Substansvärde och soliditet
Substansvärdet, dvs koncernens eget kapital inklusive dold reserv i Börsportföljen men
exklusive latent skatt i densamma samt övervärden i dotterbolagen beräknas den 31
december 1997 till 508 Mkr, dvs kr 120 (107) per aktie. Soliditeten inklusive den dolda
reserven uppgick till 69 (55)%.

Likvida medel och finansiering
De likvida medlen i koncernen inkl. kortfristiga placeringar uppgick den 31 december
1997 till 85 (91) Mkr. Nettolåneskulden redovisas till 39 (99) Mkr.

MODERBOLAGET
Resultat
Moderbolagets AB Geveko vinst efter skatt redovisas med 50,8 (39,3) Mkr. Eget kapital
uppgick till 290 (260), varav fria vinstmedel 152 (122) Mkr.

Förslag till utdelning
Styrelsen och verkställande direktören föreslår att till aktieägarna utdelas kr 5:- per aktie
jämte en bonus med kr 2:- per aktie. Bonusutdelningen är motiverad av den vinst, som
koncernen gjorde under året i samband med avyttring av Gatu och Väg.

Bolagsstämma och årsredovisning
Bolagsstämma kommer att hållas i Göteborg den 14 maj 1998

Årsredovisningen för 1997 beräknas bli publicerad den 29 april och därefter hållas
tillgänglig på moderbolagets kontor, Södra Larmgatan 13, Göteborg.

Göteborg den 19 februari 1998
AB GEVEKO (publ)
Styrelsen
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NETTOOMSÄTTNING OCH RÖRELSERESULTAT
PER DOTTERBOLAG, MKR

Nettoomsättning Rörelseresultat

1997 1996 1997 1996

Gatu och Väg 417,4 3,2
Underås 92,2 101,3 -4,8 1,2
Cleanosol 273,1 262,9 6,9 -11,9
Geveko Industri 62,3 62,8 1,4 2,2
Elimineringar      -4,7                  -6,3                       -0,6                 0,4
Totalt                          422,9               838,1                        2,9               -4,9
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KONCERNRESULTATRÄKNING, MKR

 1997  1996

Industrirörelsen
Nettoomsättning 422,9 838,1
Kostnad sålda varor -351,4         -749,3
Bruttoresultat 71,5 88,8
Utvecklingskostnader -5,1 -4,9
Försäljningskostnader -13,4 -10,7
Administrationskostnader -53,1 -82,3
Övriga intäkter och kostnader i rörelsen    3,0              4,2
Resultat före icke jämförbara poster 2,9 -4,9
Extra nedskrivning av goodwill -24,7 0,0
Vinst vid avyttring av affärsområde m.m. 1) 46,1              5,9
Rörelseresultat 24,3 1,0

Förvaltning av värdepapper
Utdelningsintäkter 7,5 10,9
Vinst vid försäljning av värdepapper 40,4            36,9
Resultat från förvaltning av värdepapper 47,9 47,8

Centrala intäkter och kostnader
Ränteintäkter 5,2 6,1
Räntekostnader -11,6 -14,7
Övriga finansiella intäkter och kostnader 1,0 -0,1
Administrationskostnader  -9,5             -9,1
Summa centrala intäkter och kostnader -14,9 -17,8

Koncernens resultat före skatt 57,3 31,0
Skatt -12,1 2,3
Minoritetens andel    0,2              0,5
Årets resultat 45,4 33,8

1) 1997: Avyttring Gatu och Väg
    1996: Avyttring fastigheter
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KONCERNBALANSRÄKNING, MKR

1997-12-31 1996-12-31
Anläggningstillgångar
Immateriella anläggningstillgångar 0,0 23,5
Materiella anläggningstillgångar
   Maskiner och inventarier 58,7 113,6
   Byggnader 38,2 44,8
   Mark och fyndigheter    20,4                               37,1
Summa materiella anläggningstillgångar 117,3 195,5
Aktier och andra värdepapper 245,7                             176,7
Summa anläggningstillgångar 363,0 395,7

Omsättningstillgångar
Varulager 43,9 52,6
Kundfordringar 56,2 119,2
Övriga kortfristiga fordringar 17,7 29,7
Likvida medel   85,0                               90,8
Summa omsättningstillgångar 202,8 292,3

Summa tillgångar 565,8 688,0

Eget kapital
Aktiekapital 105,5 105,5
Bundna reserver 70,4 92,5
Fria reserver 119,8 85,8
Årets resultat   45,4                               33,8
Summa eget kapital 341,1 317,6

Minoritetsintresse -2,0 -1,7

Avsättningar
Latent skatt 28,5 32,0
Övriga avsättningar   3,9                                 2,5
Summa avsättningar 32,4 34,5

Långfristiga skulder
Räntebärande långfristiga skulder 116,0 175,0
Övriga långfristiga skulder     1,0                                 3,4
Summa långfristiga skulder 117,0 178,4

Kortfristiga skulder
Räntebärande kortfristiga skulder 6,8 10,5
Övriga kortfristiga skulder 70,5                             148,7
Summa kortfristiga skulder 77,3 159,2
Summa eget kapital och skulder 565,8 688,0
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NYCKELTAL 1997 1996

Rörelsemarginal % 1) 0,7 -0,5
Synlig soliditet % 60,3 46,1
Soliditet inkl dold reserv i Börsportföljen % 69,3 54,9
Resultat per aktie efter full skatt, kr 10:75 8:--
Eget kapital inkl dold reserv i Börsportföljen
per aktie, kr 120:-- 107:--
Antal aktier 4.219.533 4.219.533

1) Beräknad före icke jämförbara poster


