DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 1997

Sammandrag

[0 Gatu och V&g avyttrades under september, realisationsvinst
46 MKr.

[0 Koncernens nettoomsattning under perioden 332 (645) Mkr,
dito for jamfdrbara enheter 332 (329) MKkr.

[0 Rorelseresultat (Industrirdrelsen) exklusive nedskrivning
av goodwill och vinst vid avyttring av affarsomrade 7,1 (4,0) Mkr.

[0 Utdelningsintékter och realisationsvinster i Vardepappers-
rorelsen 44,8 (27,4) MKkr.

[0 Borsportféljens varde, justerat for kdp och férsaljning, 6kade
under perioden med 41,5% (Affarsvarldens generalindex 35,1%).
Den 7 november var motsvarande siffra 18,4% (AFGX 20,3%).

[0 Resultat per aktie exklusive nedskrivning av goodwill och
avyttring av affarsomrade kr 12:20 (2:75).

[0 Substansvéarde per aktie inklusive dold reserv i marknads-
noterade vardepapper kr 135 (97). Den 7 november var
motsvarande siffra 122.

[0 Soliditet inkl dold reserv 68 (48)%.



KONCERNEN

Avyttring av Gatu och Vag

Den 25 mars 1997 traffade Geveko ett avtal med Skanska om Overlatelse av samtliga
aktier i Gatu och Vag AB. Sedan Konkurrensverket godkant affaren skedde tilltradet
den 17 september. Geveko beréknar realisationsvinsten till 46,1 Mkr fore skatt.

Enligt kbpeavtalet har Skanska dvertagit Gatu och Vag per den 1 januari 1997. Folj-
aktligen ingar fran och med denna rapport inte Gatu och Vag i Gevekokoncernens
rakenskaper for innevarande ar.

Nettoomsattning

Efterfragan pa ballast och betong samt vagmarkering i Sverige och Storbritannien

har minskat januari-september 1997 jamfort med foregdende ar. Pa 6vriga marknader
har forsaljningen varit stabil eller 6kat.

Koncernens nettoomséattning under perioden januari-september 1997 uppgick till
332 (645) Mkr. Minskningen beror pa avyttringen av Gatu och Vag. For jamforbara
enheter 6kade nettoomséattningen med 1% jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

Koncernens nettoomséattning under tredje kvartalet for jamforbara enheter uppgick
till 154 (163) Mkr, dvs en minskning med ca 6% jamfort med 1996. Nagon forbattring
av efterfragan under fjarde kvartalet forutses inte.

Nettoomsattningen fordelar sig pa de olika dotterbolagen enligt foljande i Mkr:

Jan-sept Jan-sept Forandring Jan-dec

1997 1996 1997/1996 1996

Underas 64 77 -13% 101
(Ballast och Betong)
Cleanosol 221 204 + 9% 259
(VVagmarkering)
Geveko Industri 50 49 + 3% 63
(Mérkning och Ytskydd)
Eliminering -3 -1

-2
Summa jamfdrbara enheter 332 329 + 1% 421
Gatu och Véag - 316 417
(\VVég och Anlaggning)
Totalt 332 645 838




Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden exklusive extra nedskrivning av goodwill
och vinst vid avyttring av affarsomrade berdknas till 7,1 (4,0) Mkr, dvs en forbattring
med 3,1 Mkr jamfort med foregdende ar. Resultatforbattringen ar hanforlig till
Cleanosol. I siffrorna ingar kostnader av engangskaraktar med 4 Mkr.

Rorelseresultatet, som har paverkats av extra nedskrivning av aterstdende good-
will for vagmarkeringsrorelsen i Storbritannien med 24,4 Mkr och beraknad vinst
vid forséljning av Gatu och Vag, uppgar till 28,5 (4,0) Mkr. Rantenettot blev -4,7
(-7,1) Mkr. Industrirdrelsens resultat redovisas till 23,8 (-3,1) MKkr.

Koncernens utdelningsintakter uppgick till 7,3 (10,9) Mkr och realisationsvinst pa
noterade vardepapper redovisas med 37,5 (16,5) MKkr.

Resultat fore skatt uppgar till 68,6 (24,3) Mkr. Resultat per aktie efter skatt exklusive
extra nedskrivning av goodwill och vinst vid avyttring av affairsomrade uppgar till
kr 12:20 (2:75).

Substansvéarde

Substansvardet exklusive dvervarden i grustakter och latent skatt avseende noterade
vardepapper (Borsportfoljen) berdknas vid periodens slut till 570 (408) Mkr. Vid
periodens borjan var motsvarande siffra 451 Mkr. Férandringen ar hanforlig till
periodens resultat +60 Mkr, 6kning i dold reserv +80 Mkr samt lamnad utdelning
till aktieagarna -21 Mkr. Per aktie uppgar substansvardet till kr 135 (97) resp. 107.
Per den 7 november berdknas substansvardet till kr 122 per aktie.

Koncernens synliga soliditet uppgick den 30 september 1997 till 57(40)% jamfort med
46% den 31 december 1996.

Investeringar

Periodens investeringar genomfordes i Underas med 0,6 (2,5) Mkr, i Cleanosol med
11,9 (5,3) Mkr och i Geveko Industri med 0,3 (0,2) Mkr, ssmmantaget 12,8 (8,0) Mkr.
Under perioden har verksamheten i Gatu och Vag salts vilket har lett till en desin-
vestering med -68,3 (7,2) Mkr.

Likviditet

Koncernens likviditet, som sdsongsmassigt brukar minska under perioden, 6kade
genom den fran forsaljningen av Gatu och Vag influtna likviden, fran 90,8 Mkr vid
arsskiftet till 113,9 (17,1) Mkr den 30 september 1997.



Finansiering

Av finansieringsanalysen framgar att koncernens kassafléde i rorelsen uppgick till
58,5 (29,5) Mkr under perioden januari-september. | 6kat rérelsekapital bands 35,0
(104,7) Mkr, varfor kassaflodet i rorelsen fore investeringar uppgick till 23,5 (-75,2)
Mkr. Efter avdrag for investeringar netto i industrirdrelsen, som paverkats av att
Gatu och Vag salts, var koncernens kassaflode 63,9 (-90,4) Mkr. Aktieférvaltningen
tillforde 25,1 (16,7) MKkr. Avsattning till skatt att betala berdknas till 5,7 (13,1) Mkr.
Saledes uppgick nettokassaflodet till 98,6 (-90,4) Mkr. Till aktiedgarna har utdelats
21,1 (17,7) Mkr. Nettolaneskulden minskade under perioden med 77,5 (-104,5) Mkr
fordelat pa 6kning av likvida medel med 23,0 (-80,4) Mkr och minskning av lan med
54,5 (-24,1) Mkr.

Personal

Den 30 september var 413 (877) personer anstallda i koncernen. Harav var 72 (121)
kvinnor. | utlandska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 199 (234). Under
1996 var medelantalet anstallda 763.

INDUSTRIRORELSEN

Underas

Ballast och Betong

Underas nettoomséattning uppgick under arets tre forsta kvartal till 64 (77) Mkr, dvs
en minskning med 17% jamfért med foregaende ar. Den forsvagning, som under
1997 kadnnetecknar den svenska byggmarknaden, géller i vasentlig grad de lokala
marknader, som Underas betjanar.

Pa grund av lagre leveransvolymer och reserveringar for omstruktureringskostnader
redovisar Underas ett samre resultat jamfort med foregdende ar. En reducering av
kostnader och personalstyrka pagar.

Cleanosol

Vagmarkering

Nettoomséattningen for Cleanosolgruppen uppagick till 221 (204) Mkr, dvs en 6kning
med 9% jamfort med foregdende ar. Omraknat i fasta vaxelkurser blir motsvarande
siffra ca 3%.

Efter en starkare inledning av entreprenadsasongen jamfort med 1996 skedde under
tredje kvartalet en markant avmattning i efterfragan pa vagmarkering i Sverige. |
Storbritannien har den svaga tendensen fran forsta halvaret ytterligare forstarkts.
Efterfragan pa évriga marknader har varit havdad. Cleanosolgruppens nettoom-
sattning under tredje kvartalet blev 113 (119) Mkr, dvs en minskning med 5%.

Genom Okad forsaljning, forbattrade marginaler och lagre kostnader har Cleanosol-
gruppens resultat forbattrats jamfort med motsvarande period foregaende ar.



Geveko Industri

Markning och Ytskydd

Nettoomséattningen uppagick till 50 (49) Mkr, eller en 6kning med 3% jamfért med
motsvarande period 1996. Exklusive foregaende ars spotleveranser av trafiklinjefarg
m.m. till Ryssland 0kade forsaljningen med 9%. Rorelsemarginalen forbéattrades.

Resultat
Industrirdrelsens resultat fore skatt exklusive extra nedskrivning av goodwill och
vinst vid avyttring av affarsomrade uppgick till 2,4 (-3,1) Mkr.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Merparten av koncernens forvaltning av vardepapper avser bérsnoterade aktier,
optioner och konvertibla skuldebrev (Bérsportféljen). Den 30 september uppgick
marknadsvardet till 405 (283) Mkr. Vid arsskiftet var motsvarande siffra 304 Mkr.
Det bokforda vardet pa Borsport-foljen uppgick till 190 (171) Mkr. Vid arets borjan
var det bokforda vardet 170 Mkr. Under perioden kdptes aktier for 46 (49) Mkr och
saldes aktier for 64 (55) Mkr. Netto saldes saledes aktier for 18 (6) Mkr.

Den dolda reserven, dvs skillnaden mellan marknadsvéardet och det bokforda vardet,
okade harigenom under perioden fran 134 Mkr till 215 Mkr. Latent skatt i borsport-
foljen beraknas till 63 Mkr. Justerat for kop och forséljning ckade vardet pa borsport-
foljen under perioden med 41,5%. Affarsvarldens generalindex 6kade under samma
tid med 35,1%.

Borsportfoljen 6kade genom nettokop av foljande aktier och optioner:
82 000 Ericsson B kdpoption, I6sen oktober, kurs 290:-

26 000 Haldex 115 000 Enso R
42 000 SE Banken A 10 000 Nokia A
28 000 Metra B 12 000 Zeneca

300 Novartis R

Darutover har Borsportfoljen tillforts 129 167 Astra A och 198 000 ABB A genom split
och fondemission.

Genom nettoférsaljning minskade portféljen med foljande aktier:

50 000 Astra A 50 000 Ericsson B
65 000 NCC B 15 000 Nordbanken
60 000 Néackebro 4 700 Skanska

72 500 Stora B

Efter periodens utgang har aktier nettokopts for ca 46 Mkr. Marknadsvardet for
Borsportfoljen var den 7 november 392 Mkr. Den dolda reserven uppgick till 158
Mkr.



MODERBOLAGET

Resultat

Under perioden fakturerades 4,2 (7,1) Mkr avseende administrativa tjanster till
dotterbolag. Kostnader for administration uppgick till 7,3 (7,0) Mkr. Utdelningar pa
borsnoterade aktier uppgick till 7,1 (10,9) Mkr och fran dotterbolag 0,0 (15,0) Mkr.
Rantedverskottet minskade fran 4,3 Mkr till 2,5 Mkr. Den bokféringsmassiga vinsten
vid avyttring av borsnoterade aktier inkl premier for utstéllda optioner uppgick till
10,0 (16,5) Mkr och vid avyttring av aktier i dotterbolag till 33,1 (0,0) Mkr. Moder-
bolagets resultat fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick for perioden till 49,7
(46,8) Mkr.

Nasta Rapport
Bokslutskommuniké 1997 publiceras den 19 februari 1998.

Goteborg den 20 november 1997
AB GEVEKO (publ)

Sigurd Walldal

Verkstallande Direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har foretagit oversiktlig granskning av denna deldrsrapport och darvid foljt
rekommendation utfardad av Foreningen Auktoriserade Revisorer FAR. En
oversiktlig granskning ar vasentligt begransad i forhallande till en revision.
Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller
arsredovisningslagens krav.

Goteborg den 20 november 1997
Nils Brehmer Elisabet Orning
Auktoriserad Revisor Auktoriserad Revisor



KONCERNRESULTATRAKNING

Mkr
Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
1997 1996 1996
Nettoomsattning 331,7 645,0 838,1
Kostnad salda varor och tjanster -269,8 -566,5 -749,3
Bruttoresultat 61,9 78,5 88,8
Utvecklingskostnader -3,7 -3,7 -4,9
Forsaljningskostnader -9,6 -1,7 -10,7
Administrationskostnader -44,2 -66,1 91,4
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 2,4 3,0 10,1
Extra nedskrivning av goodwill -24.4 0,0 0,0
Vinst vid avyttring av affarsomrade 46,1 0,0 0,0
Rorelseresultat 28,5 4,0 -8,1
Réanteintakter 5,2 4,3 6,1
Réantekostnader -9,9 -11,4 -14,7
Ovriga finansiella poster 0,0 0,0 -0,1
Resultat fran industrirérelsen 23,8 -3,1 -16,8
Utdelningsintakter 7,3 10,9 10,9
Vinst vid avyttring av noterade vardepapper 37,5 _16,5 36,9
Resultat fran forvaltning av vardepapper 44,8 27,4 47,8
Resultat fore skatt 68,6 24,3 31,0
Skatt beraknad/verklig -8,6 -13,1 2,3
Minoritetens andel i resultatet -0,2 0,4 0,5
Periodens resultat 59,8 11,6 33,8



KONCERNBALANSRAKNING

MKr

1997-09-30
Immateriella anlaggningstillgangar 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 118,2
Aktier och andelar 196,4
Varulager 50,0
Kundfordringar 112,9
Ovriga kortfristiga fordringar 27,6
Likvida medel 113,9
Summa tillgangar 619,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 355,3
Minoritetsintresse -1,6
Avsattningar 28,2
Rantebarande langfristiga skulder 131,0
Réantebarande kortfristiga skulder 2,3
Réantefria kortfristiga skulder 103,8
Summa eget kapital och skulder 619,0

1996-09-30

21,8
201,2
177,9

59,1
239,9

24,2

16,9
741,0

296,2
15
44,0

177,2
25,8

199,3

741,0

1996-12-31

23,5
195,6
176,7

52,6
119,2

29,6

90,8
688,0

317,6
-1,7
37,1
175,9
10,2
148,9
688,0



FINANSIERINGSANALYS
Mkr

Jan-Sept 1997
Kassafltde i rorelsen fore forandringar

i rorelsekapital och investeringar 58,5
Forandring av rorelsekapital -35,0
Kassafltde i rorelsen fore investeringar och skatt 23,5
Investeringar i byggnader, mark, maskiner,

goodwill - netto -12,5
Avyttrade anlaggningstillgangar i samband

med forsaljning av verksamhet 68,2
Kassaflode i rorelsen efter investeringar 79,2
Utdelning pa aktier 7,3
Forsaljning av aktier - netto 63,9
Kop av aktier -46,1
Kassaflode fran forvaltning av vardepapper 25,1
Kassafltde efter investeringar och

forvaltning av vardepapper 104,3
Betald skatt -5,7
Nettokassafltde 98,6
Utdelning till aktieagare -21,1
Forandring av lan -54.5
Forandring av likvida medel 23,0
Forandring av nettolaneskulden -77,5
NYCKELTAL

Rdorelsemarginal % 2,1
Vinstmarginal % 14,1
Synlig soliditet % 57,4
Soliditet inkl dold reserv i Borsportfdljen % 68,4
Resultat per aktie - kr 12,20
Eget kapital per aktie inkl dold reserv i

Borsportfoljen - kr 135
Antal aktier 4.219.533

Jan-Sept 1996

29,5
-104,7
-75,2

-15,2

0,0
-90,4
10,9
54,7
-48,9
16,7

-73,7
-13,1
-86,8
-17,7

24,1
-80,4

104,5

K 0,6
Y 3,8
40,0
47,9
Y 2,75

97
4.219.533

Jan-Dec 1996

26,5
-34,4
7,9

-21,8

0,0
-29,7
10,9
88,9
-61,5
38,3

8,6
-4,4
4,2
17,7
71
-6,4

13,5

-1,0

3,7
46,2
54,9
8,00

107
4.219.533

Y Exkl extra nedskrivning av goodwill och vinst vid avyttring av affarsomrade.



