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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 1996

Sammandrag

Efterfrågan på Gevekos viktigaste marknader minskade under 1996.

Koncernens fakturering minskade med 13% till 856 (982) Mkr.

Rörelseresultatet efter planenliga avskrivningar blev -8,0 (3,6) Mkr.

Resultat efter finansnetto redovisas med 31,2 (-0,4) Mkr.

Börsportföljens värde vid årets slut var 304 (242) Mkr.

Värdet på börsportföljen justerat för köp och försäljning ökade under året med 40,7%
  (Affärsvärldens generalindex 38,4%).

Resultat per aktie beräknas till kr 7:75 (3:45 exkl. extra nedskrivning av goodwill).

Koncernens substansvärde ökade under året med 66 Mkr till 450 Mkr.

Substansvärdet per aktie inkl. dold reserv i börsnoterade aktier beräknas till kr 107 (91).

Soliditeten inkl. dold reserv i börsportföljen var vid årsskiftet 55 (49)%.

Utdelning för 1996 föreslås till kr 5:-- (4:20) per aktie.



2

KONCERNEN
Marknad
Investeringar avseende vägar och gator i Sverige minskade 1996 betydligt jämfört med
1995. Trenden för väg- och anläggningssektorn är nedåtriktad om man undantar vissa
avgiftsfinansierade projekt. Bostadsinvesteringarna beräknas ha ökat marginellt under
året, men ligger alltjämt på en historiskt låg nivå. Efterfrågan på de marknader, som
Geveko betjänar, minskade betydligt under året för viktiga produktområden. Koncernens
marknadsandelar beräknas under året inte ha förändrats i väsentlig omfattning.

Utvecklingen under 1996 på de finansiella marknaderna var gynnsam för koncernens
kapitalförvaltning.

Fakturering
Koncernens fakturering under 1996 uppgick enligt preliminärt bokslut till 856(982) Mkr,
dvs en minskning med 13% jämfört med föregående år. Minskningen är hänförlig till
samtliga affärsområden utom sektor ytskydd (Geveko Industri) inom Cleanosolgruppen.
Koncernens resultatavräknade fakturering uppgick till 838(993) Mkr. Under fjärde
kvartalet var faktureringen i samma nivå som för 1995.

Resultat
Koncernens resultat efter planenliga avskrivningar uppgick till -8,0(3,6) Mkr. I årets
rörelseresultat ingår vinst vid försäljning av fastigheter med 5,9(0,0) Mkr.

Årets räntenetto uppgick till -8,6(-15,8) Mkr. Efter tillägg för utdelning på börsnoterade
aktier med 10,9(5,9) Mkr och vinst vid försäljning av börsaktier med 36,9(35,9) Mkr
redovisas resultat efter finansnetto med 31,2(-0,4) Mkr. (I föregående års resultat ingår
extra nedskrivning av goodwill i Cleanosol med 30 Mkr.)

Årets skatt beräknas till -0,8(15,7) Mkr. Vid beräkning av årets skatt har tidigare förluster
i den brittiska vägmarkeringsrörelsen utnyttjats. Efter tillägg för minoritetens andel i
resultatet 0,5(0,8) Mkr redovisas årets vinst till 32,5(-15,3) Mkr.

Resultat per aktie (antal aktier 4.219.533) efter full skatt beräknas till kr 7:75(3:45 exkl.
extra nedskrivning på goodwill).
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Likvida medel, investeringar och eget kapital
De likvida medlen i koncernen inkl. kortfristiga placeringar uppgick den 31 december
1996 till 90,9(97,3) Mkr. Nettolåneskulden redovisas till 100(85) Mkr.

Investeringar i mark, byggnader och maskiner m.m. uppgick netto till 25(-6) Mkr.
Föregående års siffra påverkades av försäljning av anläggningstillgång (Svenljunga
Värmeverk).

Det egna kapitalet, inklusive dold reserv i börsportföljen, beräknas den 31 december 1996
till kr 107(91) per aktie. Soliditeten inkl. dold reserv i börsportföljen uppgick till 55(49)%.

DOTTERBOLAGEN
Gatu och Väg
Väg och anläggning
Den för Gatu och Väg tillgängliga marknaden för mindre och medelstora entreprenader
inom väg- och anläggningssektorn minskade under 1996. Efterfrågan på asfaltbelägg-
ningar i Sverige var ca 25% lägre än under 1995.

Faktureringen under 1996 uppgick till 435(470) Mkr, dvs en minskning med 7% jämfört
med föregående år. Den resultatavräknade faktureringen blev 417(482) Mkr. Resultat-
avräkningsgraden beräknas till 96(102)%. Faktureringen under fjärde kvartalet uppgick
till 137(132) Mkr.

Orderingången för entreprenader under 1996 minskade med 23% jämfört med 1995.
Orderstocken per den 31 december 1996 var 69(107) Mkr.

Resultatet efter avskrivningar försämrades till -0,2(10,2) Mkr främst på grund av lägre
volym. Rörelsemarginalen blev 0,0(2,1)%.

Underås
Ballast och betong
Faktureringen för Underås blev 101(129) Mkr, dvs en minskning med 21% jämfört med
1995. Nedången är främst hänförlig till Södertälje-Strängnäs, där Underås år 1995
levererade betydande kvantiteter av ballast och betong för byggande av motorväg E20
och Svealandsbanan. Exporten av grus- och makadamprodukter ökade jämfört med
föregående år. Under årets fjärde kvartal uppgick faktureringen till 24(30) Mkr.

Resultatet efter avskrivningar försvagades till -0,3(14,0) Mkr främst beroende på lägre
produktionsvolymer. Rörelsemarginalen beräknas till -0,3(10,9)%.



4

Cleanosol
Vägmarkering och ytskydd
Faktureringen under 1996 för Cleanosolgruppen minskade till 321(384) Mkr, dvs med
17% jämfört med 1995. Efter en mycket svag inledning av året med en minskning av
faktureringen jämfört med föregående år med 30% under januari-juni, begränsades
nedgången under andra halvåret till 7%. Under fjärde kvartalet uppgick faktureringen till
68(69) Mkr.

Den ogynnsamma utvecklingen är främst hänförlig till lägre efterfrågan på vägmarkering
i Storbritanninen och i Sverige. Faktureringen inom prefabricerade symboler för väg-
markering samt produkter inom Geveko Industri ökade jämfört med 1995.

Resultatet efter planenliga avskrivningar uppgick till -14,3(-19,9) Mkr. Förlusten är
hänförlig till verksamheten i Storbritannien. Uppställda mål för de under 1995 initierade
åtgärderna har uppnåtts vad avser rörelsens kostnader. Den kraftigt minskade efter-
frågan på vägmarkering har emellertid resulterat i lägre täckningsbidrag. Åtgärder har
vidtagits under året för att ytterligare reducera kostnader.

KAPITALFÖRVALTNING
Börsportföljen
Marknadsvärdet på koncernens börsnoterade aktier och övriga värdepapper ökade
under året till 304(242) Mkr. Det bokförda värdet av dessa per den 31 december 1996 var
170(160) Mkr. Således ökade den dolda reserven, dvs skillnaden mellan marknadsvärde
och bokfört värde, med 63 Mkr till 134 Mkr. Under året köptes för 62(49) Mkr och såldes
aktier för 88(55) Mkr. Andelen utländska aktier vid årets utgång var 4(5)%.

Justerat för köp och försäljning ökade portföljens värde med 40,7%. Affärsvärldens
generalindex ökade under samma period med 38,4%.

Den 31 januari 1997 uppgick värdet av börsportföljen till 325 Mkr. Sedan den 1 januari
1997 har, justerat för köp och försäljning, portföljens värde ökat med 7,1% (Affärs-
världens generalindex ökade under samma period med 7,0%).
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MODERBOLAGET
Resultat
Moderbolaget AB GEVEKO verkar som koncernens administrativa serviceenhet. Årets
fakturering uppgående till 9,5(9,2) Mkr avser administrativa tjänster till dotterbolagen.
Administrativa kostnader och avskrivningar redovisas med sammanlagt 9,4(10,3) Mkr.

Efter räntenetto, utdelning på aktier, vinst vid försäljning av aktier samt avdrag för
lämnade koncernbidrag m.m. uppgår resultatet före bokslutsdipositioner till 34,6
(7,6) Mkr.

Som bokslutsdispositioner redovisas upplösning av K-surv med 4,7(4,7) Mkr, avsättning
till periodiseringsfond med 0,0(-3,6) Mkr och minskning av överavskrivningsreserv med
0,1(0,1) Mkr. Resultat före skatt redovisas med 39,5(8,8) Mkr. Efter avdrag för årets skatt
med 0,2(3,0) Mkr blir årets resultat 39,3(5,8) Mkr.

Förslag till utdelning
Styrelsen och verkställande direktören föreslår att till aktieägarna utdelas kr 5:-- (4:20)
per aktie. Förslaget till utdelning är motiverat av den gynnsamma utvecklingen i
bolagets kapitalförvaltning och eget kapital under 1996.

Bolagsstämma och årsredovisning
Bolagsstämma kommer att hållas den 14 maj 1997 i Göteborg.

Årsredovisningen för 1996 beräknas bli publicerad den 25 april och därefter hållas
tillgänglig på moderbolagets kontor, Södra Larmgatan 13, Göteborg.

Göteborg den 19 februari 1997
AB GEVEKO (publ)

Styrelsen
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FAKTURERING OCH RESULTAT
EFTER PLANENLIGA AVSKRIVNINGAR PER DOTTERKONCERN, MKR

Fakturering Resultat efter planenliga
avskrivningar

1996 1995 1996 1995

Gatu och Väg 417,4 481,5 -0,2 10,2
Underås 101,3 128,7 -0,3 14,0
Cleanosol 320,5 383,6 -14,3 -20,2
Elimineringar    -1,1    -0,3    6,8   -0,4
Totalt 838,1 993,5 -8,0    3,6

KONCERNRESULTATRÄKNING, MKR

 1996  1995

Fakturering under perioden 855,9 982,2
Resultatavräknad fakturering 838,1 993,5
Övriga intäkter 10,1 5,7
Rörelsekostnader -813,5 -946,3
Rörelseresultat före avskrivningar 34,7 52,9
Avskrivningar enligt plan -42,7 -49,3
Extra nedskrivning av goodwill 0,0 -30,0
Rörelseresultat efter avskrivningar -8,0 -26,4
Räntenetto m.m. -8,6 -14,4
Valutakursförluster, netto 0,0 -1,4
Utdelning på aktier 10,9 5,9
Vinst vid avyttring av aktier 36,9 35,9
Resultat efter finansnetto 31,2 -0,4
Beräknad/redovisad skatt   0,8 -15,7
Minoritetens andel 0,5 0,8
Periodens resultat 32,5 -15,3
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KONCERNBALANSRÄKNING, MKR

1996-12-31 1995-12-31

Omsättningstillgångar
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 90,9

97,3
Kundfordringar 119,2 121,2
Övriga kortfristiga fordringar 26,2

20,7
Varulager, lagerfastigheter 52,6

55,7
288,9 294,9

Anläggningstillgångar
Aktier och andra värdepapper 176,7 167,1
Goodwill 23,5 23,7
Maskiner och inventarier 113,7 132,1
Byggnader 44,8 48,1
Mark och fyndigheter      37,0 36,2

395,7 407,2
Summa tillgångar 684,6 702,1

Kortfristiga skulder
Leverantörsskulder 64,9 72,8
Övriga skulder 90,8 114,5

155,7 187,3

Långfristiga skulder
Övriga skulder 181,0 174,6
Latent skatt 33,3 38,8

214,3 213,4

Minoritetsintresse -1,7 -1,1

Eget kapital
Aktiekapital 105,5 105,5
Bundna reserver 90,9 95,2
Fria reserver 87,4 117,1
Periodens resultat   32,5 -15,3

316,3 302,5
Summa skulder och eget kapital 684,6 702,1
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1996 1995

NYCKELTAL
Rörelsemarginal % -0,9 -2,7 1)     
Vinstmarginal % 3,7 0,0 1)

Synlig soliditet % 46,2 43,1
Soliditet inkl dold reserv i börsportföljen % 55,0 49,0
Resultat per aktie efter full skatt, kr 7,75  3,45 1)

Eget kapital inkl dold reserv i börsportföljen
per aktie, kr 107 91

1) Beräknad exkl. extra nedskrivning av goodwill


