Delérsrapport per 30 September 2004

SAMMANDRAG
Koncernens resultat efter skatt uppgick under perioden januari-september 2004 till 78,5
(112,0) mkr. | resultatet 2003 ingick realisationsvinst vid avyttring av dotterbolag med
38,3 mkr.

Resultatet per aktie under perioden januari-september uppgick till 18:60 (26:55) kr.
Justerat for realisationsvinst vid avyttring av dotterbolag uppgick resultatet per aktie
under samma period 2003 till 17:45 kr.

Avkastningen pa Gevekos B-aktie under perioden januari-september 2004 inklusive
betald utdelning till aktiedgarna uppgick till 16,3%. Aktieutdelning om 10 kr per aktie
utbetalades under andra kvartalet.

Substansvardet 6kade med 11,5% under perioden och redovisas den 30 september 2004
till 204 (170) kr per aktie. Vid arets ingang uppgick substansvardet till 192 kr per aktie
och vid halvaret till 192 kr per aktie.

Industrirérelsens omsattning 6kade med 42% jamfort med motsvarande period
foregdende ar och uppgick till 733,2 (516,7) mkr. Av 6kningen ar 33%-enheter
forvarvsbaserad och 9%-enheter organisk tillvaxt. Gevekos bolag har starkt sina
marknadspositioner pa samtliga viktiga marknader i Vasteuropa.

Industrirdrelsens rorelseresultat uppgick till 81,6 (64,9) mkr. Resultatet har belastats med
engangskostnader om 6,7 mkr i samband med forvarv. Pa rullande 12 manader har
rorelseresultatet forbattrats med 35% efter korrigering for engangskostnader och
konsolideringseffekter.

Aktieportfoljens marknadsvarde 6kade netto med 9,7% under perioden januari-
september och uppgick till 405 (355) mkr. Aktieportféljens vardetkning férdelades med
11,1% forsta kvartalet, 0,4% andra kvartalet och —1,8% tredje kvartalet.

Efter rapportperiodens utgang
Den 21 oktober 2004 uppgick substansvéardet till 205 kr per aktie.

Prognos Industrirérelsen

Omséttningen inom Industrirdrelsen férvantas oka till cirka 850 mkr jamfort med 650
mkr under foregaende ar. Rorelseresultatet forvantas bli hogre an foregaende ar da det
uppgick till 62 mkr. Prognosen har inte forandrats jamfort med Gevekos delarsrapport
den 30 juni 2004.



KONCERNEN

Under perioden januari-september 2004 6kade Gevekos substansvarde med 11,5% efter hansyn
tagen till lamnad aktieutdelning. Aktieportféljen har dkat i varde med 9,7% under perioden
medan varderingen av den onoterade heldagda Industrirdrelsen 6kat med 15% jamfort med
varderingen vid arsskiftet.

Industrirérelsen har sammantaget haft en orderingang under aret som &r vasentligt hogre &an
foregaende ar. Volymerna okade med 42% under januari-september 2004 jamfort med samma
period foregaende ar. Av 6kningen ar 33%-enheter hanforlig till forvarvet av NCC’s vagmar -
keringsrorelse samt konsolidering av det rumanska bolaget Plastidrum, som tidigare var
intressebolag. Den organiska tillvéxten har uppgatt till 9%.

Industrirérelsens omsattning uppgick till 733 (517) mkr. Rorelseresultatet uppgick till 81,6 (64,9)
mkr och har belastats med engangskostnader om 6,7 mkr som avser forvarvade verksamheter.
Resultatforbattringen jamfort med 2003 ar hanforlig till dkade volymer och bibehallna
marginaler pa i stort sett samtliga marknader.

Oversikt

Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept
(mkr) 2004 2003 2004 2003
Koncernen
Resultat efter skatt 39,0 39,9 78,5 112,0
Resultat per aktie, kr 9:25 9:45 9:45 26:55
Industrirorelsen
Omesattning 352,1 241,1 733,2 516,7
Rorelseresultat *) 73,4 52,4 81,6 64,9
Omesattning rullande 12 man - - 866,7 629,5
Rorelseresultat rullande 12 man *) - - 78,3 56,9
Rorelsemarginal rullande 12 man, % *) - - 9,0 9,0
Aktieportféljen
Marknadsvéarde **) 405 355 405 355
Véardeutveckling, % -1,8 +5,4 +9,7 +13,9
Substansvérde per aktie, kr **) 205:- 170:- 204:- 170:-
Geveko-aktien, totalavkastning, % +1.6 +8.7 +16,3 +38,0

*) exklusive forséljning av dotterbolag 2003
**) avser 30 september



Substansvarde och soliditet
Substansvéardet (definition, se sid 14) den 30 september 2004 uppgick till 204 (170) kr per aktie.
Motsvarande varde vid arets borjan var 192 kr per aktie.

Véarderingen av Gevekos onoterade Industrirdrelse baseras pa rullande 12-manaders resultat.
Per 30 september 2004 har Industrirérelsen varderats till 460 mkr att jamforas med 400 mkr den
30 juni 2004 och 400 mkr den 31 december 2003. Varderingen per 30 september 2004 motsvarar
ett p/e-tal om 10,0 pa rullande 12 manaders resultat.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan substansvarde och koncernens bérsvarde i forhallande
till substansvardet har sjunkit under aret fran 22% vid arets ingang till 19% den 30 september
2004.

Geveko-koncernens soliditet beraknas till 50,5%. Motsvarande siffra vid arets ingang var 66,8%.
Soliditeten visar regelmassigt stora svangningar under aret till foljd av Industrirérelsens
sdsongsmassighet.

Resultat
Koncernens resultat efter skatt uppgick under perioden till 78,5 (112,0) mkr. I resultatet 2003
ingick realisationsvinst vid avyttring av dotterbolag med 38,3 mkr.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 30 september 2004 till 38,2 (16,3)

mkr. Nettolaneskulden redovisas till 336 (196) mkr. Motsvarande varden per den 31 december
2003 var 44,5 respektive 140 mkr. Den 6kade nettolaneskulden under aret ar dels hanforlig till
Okat sdsongsmassigt rorelsekapitalbehov, dels genomférda forvarv inklusive konsolidering av
det ruménska bolaget Plastidrum.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i Industrirorelsen fore investeringar uppgick till
—55 (-16) mkr och efter investeringar till -145 (-14) mkr. Merparten av férandringen ar hanforlig
till 6kat rorelsekapitalbehov samt foretagsforvarv. Kassaflodet i Forvaltning av Vardepapper
blev 28 (6) mkr.

Till aktiedagarna har utdelats 42 (38) mkr. Koncernens lan inklusive checkrakningskredit 6kade
netto med 190 (18) mkr till 376 mkr. Koncernens likvida medel minskade med 6 (-36) mkr och
uppgick till 38 mkr.

Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar belopte sig netto inklusive valutakursforandringar till 34
(19) mkr.

Personal

Den 30 september 2004 var 588 (379) personer anstéllda i koncernen. Harav var 105 (68) kvinnor.
| utlandska koncernbolag uppgick antalet anstéllda till 385 (186). Under helaret 2003 var i medel-
tal 360 personer anstéllda i koncernen.



INDUSTRIRORELSE

Inriktning och organisation

Gevekos Industrirorelse ar inriktad pa material och tjanster inom horisontell vagmarkering,
kompletterad med kemisk/tekniska specialprodukter som ger produktionssynergier.
Industrirérelsen &r organiserad i tva affarsomraden: Vagmarkering och KemTek.

| Affarsomrade Vagmarkering ingar bolagen Cleanosol i Sverige och Norge, LKF Vejmarkering,
Danmark, Plastiroute, Tyskland och Roadcare, Storbritannien samt det till 52% &gda ruménska
bolaget Plastidrum som konsolideras fran och med 2004. Verksamhet bedrivs i huvudsak i de
nordiska landerna, Storbritannien, Tyskland, Polen, Ruméanien och Schweiz samt genom
intressebolag i Ungern. | februari 2004 foérvarvades NCC’s vagmarkeringsrorelse i Sverige,
Norge, Danmark och Polen. Dessa rorelser har planenligt integrerats i Gevekos svenska, norska
och danska bolag. Affarsomrade Vagmarkering, som under 2003 svarade for 88% av
Industrirérelsens omsattning, &r marknadsledande i Norden och ett av branschens storsta
foretag i Europa. Omséttningen under 2003 uppgick till 570 mkr.

| Affarsomradet KemTek ingar Geveko Industri, Sverige och Geveko Oy, Finland. Geveko
Industri arbetar framst pa de skandinaviska och vasteuropeiska marknaderna, medan

Geveko Oy bearbetar de finska och baltiska marknaderna. Verksamheten utgors av utveckling,
produktion och forsaljning av industri- och husfarg, méarksprayer samt rostskydd. Affars-
omradet besitter betydelsefull kompetens inom det kemiska omradet och medverkar ocksa i
produktion och utveckling av vdgmarkeringsfarg.

Marknadsutveckling

Marknaden for vagmarkeringar &r mogen och kédnnetecknas i vastra Europa av stabila volymer
med lag tillvaxt, 6verkapacitet och hard priskonkurrens. | Gstra Europa sker betydande
investeringar inom infrastrukturomradet, varfor marknaden vaxer snabbare. Entreprenad-
sasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds forst under arets andra kvartal.
Industrirdrelsens verksamhet uppvisar darfor betydande sdsongsvariation i fakturering och
resultat. Rorelseresultatet under forsta halvaret ar saésongsmassigt svagt. Marknaden for kemisk-
tekniska produkter uppvisar jamnare sasongsmonster. Produkterna inom affarsomradet
KemTek ar nischade och verkar inom smala segment, som ofta &ar starkt kundanpassade.

Inom affarsomradet Vagmarkeringar har volymerna jamfort med 2003 dkat pa samtliga
marknader i Vasteuropa, vilket innebar att Gevekos marknadspositioner starkts. Pa de
skandinaviska marknaderna var vaderforutsattningarna for vagmarkering daliga under forsta
halvaret, men forbattrades successivt under det tredje kvartalet. Faktureringen dkade med ca
40%, vilket ar relaterat till forvarvet av NCC’s vagmarkeringsrorelse. England uppvisar en
okningstakt pa drygt 30% beroende pa vunna upphandlingar under 2003. | Tyskland &r
okningstakten likartad beroende pa okade exportvolymer till 6stra Europa. Den tyska
marknaden har daremot varit svag. | 6stra Europa har faktureringen varit stabil i Rumanien,
medan den minskat i Ryssland och Ungern.

Sammantaget har omsattningen under forsta halvaret 2004 6kat med 42% jamfort med
foregaende ar. Av 6kningen ar 33% hanforlig till forvarvade verksamheter. Under det tredje
kvartalet uppgick omsattningen till 352 (241) mkr. Kvartalet avslutades starkt med en
omsattning i september uppgaende till 115 (89) mkr.

Affarsomradet KemTek uppvisar sammantaget en volym under perioden som éar cirka 7% hogre
an foregaende ar.



Nettoomséttning och resultat
Nettoomsattningen under perioden januari-september 2004 uppgick till 733 (517) mkr.

Bruttoresultatet uppgick till 178,0 (114,0) mkr. Rérelseresultatet uppagick till 81,6 (64,9) mkr.
Rorelsemarginalen uppgick till 11,1% jamfort med 12,6% samma period foregaende ar.
Resultatet har belastats med engangskostnader for integrering av forvarvade verksamheter pa
sammanlagt 6,7 mkr. Rorelseresultatet under det tredje kvartalet 2004 uppgick till 73,4 (52,4)
mkr. Av resultatet ar 21,9 (19,1) hanforligt till september manad, som hade sérskilt gynnsamma
vaderforutsattningar for vaigmarkering.

For tolvmanadersperioden 1 oktober 2003 - 30 september 2004 uppgick nettoomsattningen till
866,7 (629,5) mkr. Rorelseresultatet uppgick till 78,3 (56,9) mkr och rérelsemarginalen till 9,0 (9,0)
%. (FOr helaret 2003 var nettoomsattningen 650 mkr, rorelseresultatet 62 mkr och rorelsemar-
ginalen 9,5%.) Korrigerat for engangskostnader samt effekt av konsolidering av tidigare intresse-
bolag har rorelseresultatet pa rullande 12 manader forbattrats med 35%. Forbéattringen avser i
stort sett samtliga enheter inom Industrirérelsen och ar hanforligt till kade affarsvolymer bade
genom forvarv och organisk tillvéxt samt effektivare produktion.

Viktiga handelser under rapportperioden

| februari 2004 forvarvades NCC’s vagmarkeringsrorelser i Sverige, Norge, Danmark och Polen
for 80 mkr uppdelad pa en fast och en rorlig kdpeskilling. Verksamheterna har integrerats i
Gevekos svenska, norska och danska bolag. Under andra kvartalet faststélldes den rérliga
kopeskillingen varvid Geveko aterfick 5,8 mkr av ursprungligt belopp. Integrationen av de nya
verksamheterna har gatt som planerat.

Utsikter for ar 2004

Den totala efterfragan pa vagmarkering pa Gevekos marknader i vastra Europa har inte andrats
namnvart jamfort med 2003. | Osteuropa okar efterfrdgan, dock med stora variationer mellan
olika lander. Inom affarsomradet Vagmarkeringar forvantas omséttningen pa de skandianviska
marknaderna 6ka med cirka 30%. | England har Gevekos bolag dkat sin marknadsandel genom
vunna upphandlingar och i Tyskland har exportférsaljningen till 6stra Europa 6kat kraftigt. |
Ostra Europa forvantas forséljningen till Ryssland minska, liksom omséttningen i det ungerska
intressebolaget, medan den rumanska verksamheten forvantas oka.

Inom affarsomradet KemTek forvantas omsattningen vara i nivad med féregaende ar.

Sammantaget forvantas omsattningen inom Industrirdrelsen dka till cirka 850 mkr jamfort med
650 mkr under foregdende ar. Rorelseresultatet forvantas bli hogre an foregaende ar da det
uppgick till 62 mkr. Prognosen har inte forandrats jamfort med Gevekos delarsrapport den 30
juni 2004.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Inriktning
Forvaltning av Gevekos Vardepappersportfolj bedrivs i moderbolaget AB Geveko. Placering
sker i noterade papper med god likviditet, foretradesvis noterade pa Stockholmsbaorsen.



Mal
Malet for forvaltningen ar att vardeutvecklingen 6ver tiden skall 6vertréaffa Affarsvarldens
Generalindex (AFGX) pa Stockholmsbdrsen.

Omvaérld och marknad

Stockholmsbdrsen (AFGX) inledde 2004 med en 6kning om 8,1% forsta kvartalet. | mitten av
april vande AFGX ned efter att ha toppat pa +13,4%. Rekylen medforde att andra kvartalets
utveckling blev vasentligt sémre &n det forsta och slutade med en 6kning om 1,2%. Det tredje
kvartalet blev ocksa en "sidledes forflyttning” med en 6kning om 0,9%. Sammantaget 6kade
AFGX med 10,2% under perioden januari-september 2004.

Borsuppgangen under inledningen av 2004 drevs av 6kade bolagsvinster i kombination med
bekraftad konjunkturuppgang, sarskilt i USA dar prognoserna for BNP’s 6kning for 2004 l1ag pa
drygt 4,5%. Under andra kvartalet borjade aktiemarknaderna diskontera framtida forvantade
rantehojningar. Den amerikanska riksbanken hojde ocksa sin styrranta med 0,25%-enheter den
30 juni.

Under det senaste aret har varldsmarknadspriserna pa flera viktiga ravaror for industrin samt
oljepriserna 6kat mycket kraftigt. Borsbolagens halvarsrapporter, som publicerades under andra
kvartalet, redovisade 6verlag god vinstuveckling.

Strategi

Av tillgangliga medel i Gevekos Vardepappersportfolj har ca 90% placerats i aktier och 10% i
rantebdrande papper. Aktieportféljen ar dverviktad inom Industri och Telekom, vilket speglar
Gevekos positiva uppfattning om cykliska aktier dit flertalet Industri-aktier raknas samt
Telekom, vars marknad kannetecknas av underliggande stark tillvéxt driven av ny teknik.

Aktieportfoljen januari-september 2004

Marknadsvardet av Aktieportféljens innehav uppgick den 30 september 2004 till 405 (355) mkr.
Portféljens avkastning, med hansyn tagen till kdp och forsaljningar, uppgick till +9,7% (11,5%)
under perioden januari-september 2004. AFGX 6kade med 10,2% under samma period. Telekom
och Industri &r de enda sektorer som utvecklats battre &n borsens genomsnitt under perioden
januari-september 2004. Gevekos Aktieportfolj har varit dverviktad i dessa branscher. Gevekos
overvikt inom Halsovard har bidragit negativt till Aktieportfoljens utveckling, da aktiekursen for
AstraZeneca foll med cirka 20% under september manad.

Under perioden har aktier salts for 69,8 (94,2) mkr och kopts for 56,1 (92,9) mkr. Bland aktier
ingar en aktieindexobligation med 27,6 (0) mkr. Vid bokslutstillfallet var inga kdpoptioner
utfardade. Antalet innehav uppgick till 20 st varav 2 st var utlandska innehav som tillsammans
svarade for 8,5% av Aktieportféljens marknadsvarde per 30 september 2004.



Aktieaffarer januari-september 2004

Jan-juni Juli-sept MKkr

Antal Antal
ABB 50 000 2,3
AstraZeneca - 9000 - 32
Ainax” 7289 - 7289 - 17
Capio -150 000 -10,2
Cisco - 60 000 -99
Electrolux - 60 000 - 94
Getinge 80 000 37000 9,8
Gunnebo ™ 115000 -
H&M 30000 - 35000 - 10
Nordea 125000 7,2
SAAB - 85000 - 86
SEB - 18000 -20
Tele2 - 8000 -29
Telefonica - 22000 - 60702 -94
Trelleborg 8 000 14 000 2,8
Volvo - 20000 -51
Aktieindexobligation 04/07 27,6

-13,7

*) Utdelning fran Volvo
**) Split 2:1
Aktieportfoljen per kvartal 2004
(mkr) Q1 Q2 Q3 Januari-september
Marknadsvarde 428,3 399,7 405,3 405,3
Véardeutveckling, % +11,1 +0,4 - 18 9,7
AFGX, % + 8,0 +1,3 +0,9 10,2
Utdelningar - 11,1 0,2 11,3




Aktieportfoljen — branschférdelning, %

30 september 2004 31 december 2003
Geveko Stockholms- Geveko Stockholms-

% borsen % % bdrsen %
Ravaror 6,6 58 8,8 81
Industri 33,0 20,6 31,5 19,9
Konsumentvaror 51 11,7 79 13,8
Halsovard 9,2 75 11,8 10,3
Finans 13,5 26,9 13,5 25,9
IT - 12 - 09
Telekom 25,9 23,3 26,5 17,5
Media - 0,9 - 0,6
Tjanster - 2,1 - 3,0
Aktieindexobligation 6,7 - - -
Summa 100,0 100,0 100,0 100,0

Vardeforandring per aktieslag 1 januari-30 september 2004
Exklusive utdelningsinkomster, mkr

Fem bésta innehaven

Fem samsta innehaven

Aktieportfoljen totalt

Ericsson +33,6 AstraZeneca - 4,0 1 januari 2004 3814
Skanska + 35 Cisco - 40 +-Kop/forsaljning - 13,7
H&M + 2,3 Nokia - 3.2 Utdelning/Ainax + 1,7
Capio + 1,6 Tele2 - 26 + 5 bésta +42,1
Atlas Copco + 1,1 SCA -11 - 5samsta - 149

Ovrigt + 87
Totalt +42,1 -14,9 30 september 2004 405,3




Aktieportfoljen 30 september 2004

Bérsnoterade aktier Foérandring 1/1 - 30/9 Innehav 30/9 (marknadsvérde) Véarde
och andra vardepapper Antal  Antal Antal Antal mkr %  kr/aktie

Koép Emission Forsaljn

Split, Byte

Borsnoterade aktier
Innehav i storleksordning
Ericsson, B 3400 000 76,8 18,9 18,20
Sandvik, B 117 200 29,5 7,3 6,99
Volvo, B 20 000 113 000 29,0 71 6,87
SCA, B 95 000 26,9 6,6 6,38
SHB, A 164 500 25,1 6,2 5,95
AstraZeneca 9000 81 000 24,4 6,0 5,78
Skanska, B 300 300 22,7 5,6 5,38
SEB, A 18 000 200 600 22,5 5,6 5,33
Gunnebo 115 000 230 000 20,5 51 4,86
Hennes & Mauritz, B 30 000 35 000 102 000 20,5 51 4,86
Nokia (SDB) 138 000 13,9 34 3,30
Atlas Copco, B 54 000 13,8 34 3,27
Getinge, B 117 000 117 000 10,4 2,6 2,46
ABB Ltd 50 000 220000 9,8 24 2,32
Trelleborg 22 000 82 000 8,9 2,2 2,11
Cisco Systems (USA) 60 000 59 000 7.9 19 1,87
Nordea 125000 125000 74 18 1,76
Tele2, B 8000 22 000 6,0 15 1,42
Ainax 7289 7289 - - - -
Capio 150 000 - - - -
Electrolux, B 3000 63 000 - - - -
SAAB, B 85 000 - - - -
Telefonica (Spanien) 82 702 - - - -
Andra vardepapper
Aktieindexobligation 04/07 26,6 6,6 6,30
Cicero Biotech Fond 94 40 972 2,7 0,7 0,64
Summa bérsnoterade aktier och andra vardepapper 405,3 100,0 96,05
Utstallda kdpoptioner har reducerat marknadsvardet med 0,0



10.

MODERBOLAGET

Resultat

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-september till 35,0 (69,0) mkr.
Centrala kostnader for administration m m redovisas med 11,5 (9,2) mkr.

Utdelning pa vardepapper uppgick till 11,3 (8,7) mkr. Rantenettot blev 1,5 (2,2) mkr.
Optionsresultatet uppagick till-1,9 (-4,7) mkr.

Gevekos aktieinnehav i de onoterade bolagen Camfore AB och Méhler International AB
avyttrades under andra kvartalet for 4,2 mkr respektive 5,0 mkr med ett sammanlagt
realisationsresultat om +1,4 mkr.

Nomineringskommitté for styrelseval

Vid arets bolagsstimma utsags fyra ledaméter att utgéra nomineringskommitté for styrelseval
for tiden intill nasta ars ordinarie bolagsstamma. Gevekos styrelseordférande Bjarne Holmgvist
utsags till ordférande i nomineringskommittén vars évriga ledamoter ar David Bergendahl,
Magnus Ergel och Klas Dunberger.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt Redovisningsradets rekommendation nr 20 angaende
delarsrapporter. Anpassning till Arsredovisningslagens andrade regler fér vardering av
vardepappersportfolj har skett med retroaktiv verkan for 2003. Anpassning till RR29 har inte
medfort nagra effekter pa resultatrakning och ingdende eget kapital. Effekten av denna
rekommendation kan i dagslaget inte redovisas pa grund av att uppgifter fran forsékrings-
givaren Alecta inte kan erhallas forran i slutet av 2004.

Rapportering i enlighet med IFRS
Fran och med den 1 januari 2005 kommer Geveko att tillampa IFRS i sin koncernredovisning.
Arbetet med implementering av denna pagar enligt plan.

Nésta rapport
Bokslutskommuniké for 2004 publiceras den 21 februari 2005.

Goteborg den 25 oktober 2004
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
Verkstallande direktor

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande informationstillfallen

Bokslutskommuniké for 2004 lamnas den 21 februari 2005
Arsredovisning fér 2004 publiceras i bérjan av april 2005
Ordinarie Bolagsstamma halls i Géteborg den 21 april 2005
Delarsrapport for forsta kvartalet lamnas den 21 april 2005
Delarsrapport for andra kvartalet lamnas den 18 juli 2005
Delarsrapport for tredje kvartalet Iamnas den 27 oktober 2005



Koncernresultatrakning, mkr

11.

Juli-sept Juli-sept Jan-sept  Jan-sept Jan-dec

2004 2003 2004 2003 2003
Industrirérelse
Nettoomséttning 352,1 241,1 733,2 516,7 650,2
Kostnad salda varor 2493 -178,3 -555,2 -402,7 -514,8
Bruttoresultat 102,8 62,8 178,0 114,0 1354
Utvecklingskostnader -3,5 -3,2 -11,6 -8,1 -11,7
Forsaljningskostnader -174 -11,4 -48,4 -33,0 -44,3
Administrationskostnader -13,7 -10,0 -45,5 -34,7 -49,1
Resultatandel fran intressebolag 33 10,6 4.4 17,7 20,7
Ovriga intakter och kostnader i rérelsen 19 3,6 4,7 9,0 10,6

73,4 52,4 81,6 64,9 61,6
Vinst vid avyttring av dotterbolag - - - 38,3 38,3
Rorelseresultat 73,4 52,4 81,6 103,2 99,9
Forvaltning av Vardepapper
Utdelningsintakter 0,2 0,1 11,3 8,7 9,2
Vinst vid forsaljning av vardepapper 0,2 10,5 4,2 10,7 12,5
Forlust vid forsaljning av vardepapper -0,8 -6,6 -4,5 -10,5 -10,8
Anpassning av Aktieportfdljens vérde
till marknadsvarde -4,9 0,1 34,0 28,8 68,3
Resultat fran Forvaltning av Vardepapper 5,3 41 45,0 37,7 79,2
Centrala ad ministrationskostnader -3,1 -2,5 -13,0 -10,1 -14,1
Resultat fore finansiella poster 65,0 54,0 113,6 130,8 165,0
Finansiella intdkter och kostnader
Rénteintékter och liknande resultatposter 2,1 14 47 2,7 45
Réntekostnader och liknande resultatposter -5,5 -3,4 -12,5 -8,7 -119
Summa finansiella intédkter och kostnader -3,4 -2,0 -7,8 -6,0 -7,4
Resultat fore skatt 61,6 52,0 105,8 124,8 157,6
Skatt -19,0 -12,1 -19,8 -12,8 -13,9
Minoritetens andel -3,6 - -75 - -
Periodens resultat 39,0 39,9 78,5 1120 143,7
Resultat per aktie, kr 9:25 9:45 18:60 26:55 34:05

Under 2004 och 2003 har antal aktier varit 4 219 533 st

Nya principer fr o m 2004 for redovisning av Aktieportfolj. Jamférelseltal fér 2003 har &ndrats.



Koncernbalansrakning, mkr

Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier och vardepapper
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omesittningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar

Summa tillgadngar

Eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Periodens resultat
Summa eget kapital

Minoritetsintresse

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld

Ovriga avsattningar

Summa avséttningar
Langfristiga skulder
Réantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa Kkortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Nya principer fr o m 2004 fér redovisning av Aktieportfélj. Jamforelsetal for 2003 har andrats.

30 Sept 30 Sept 31 Dec
2004 2003 2003
14,4 - -
76,3 43,6 42,3

145,5 88,0 87,0
221,8 131,6 129,3
50,4 72,2 73,7
405,3 354,6 390,4
7,2 13,4 13,1
3,7 3,0 3,0
6,7 10,1 33
473,3 453,3 483,5
709,5 584,9 612,8
89,8 71,5 59,6
269,2 180,5 88,2
56,2 21,1 14,1
38,2 16,3 44,5
4534 289,4 206,5
1162,9 874,3 819,2
105,5 105,5 105,5
75,1 32,7 75,1
327,6 263,7 2231
78,5 112,0 143,7
586,7 513,9 5474
18,7 - -
11,7 8,6 6,2
7,1 10,5 7,0
18,8 19,1 13,2
188,1 133,7 131,9
188,1 133,7 131,9
188,3 79,8 54,7
162,3 127,8 72,0
350,6 207,6 126,7
1162,9 874,3 819,2

12.



Kassaflodesanalys - koncernen mkr

13.

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2004 2003 2003
Industrirdrelse
Kassaflode i den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 105,5 65,5 59,0
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital -160,5 -815 -23,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -55,0 -16,0 35,6
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, netto -34,1 -18,7 -20,3
Forvérv av dotterbolagsaktier (kassa Plastidrum) 2,7 - -
Oknng av langfristiga fordringar -1,5 - -1,4
Okning av NCC’s vagmarkeringsrorelse -55,6 - -
Forvarv av dotterbolagsaktier -1,7 - -
Forvarv av intressebolagsaktier - -19,1 -19,2
Forsaljning av dotterbolagsaktier - 39,6 39,6
Kassaflode efter investeringar — Industrirdrelsen -145,2 -14,2 34,3
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper 28,3 57 12,0
Kassaflode fran central administration samt
finansiella intédkter och kostnader -19,8 -17,0 -25,6
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 130,5 -10,4 -28,6
Periodens kassaflode -6,2 -35,9 7,9
Likvida medel vid periodens bérjan 445 52,6 52,6
Kursdifferens i likvida medel -0,1 -0,4 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 38,2 16,3 445
Segmentsredovisning
Mkr Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2004 2003 2003
Industrirdrelse
Omséttning 733,0 516,7 650,2
Rdorelseresultat fore avyttring av dotterbolag 81,6 64,9 61,6
Rorelseresultat efter avyttring av dotterbolag 81,6 103,2 99,9
Véardepappersrorelse
Utdelningsintakter 11,3 8,7 9,2
Realisationsresultat -0,3 0,2 1,7
Anpassning boérsaktier till marknadsvarde 34,0 28,8 68,3
Centrala administrationskostnader -13,0 -10,1 -14,1
Resultat fore finansiella kostnader och intakter  113,6 130,8 165,0




Forandring av eget kapital, mkr

14.

30 sept 30 sept 30 sept 31 dec
2004 2003 2002 2003
Ingaende balans 5474 443,7 560,2 4437
Periodens resultat 78,5 112,0 -95,8 1437
Betald utdelning -42,2 -38,0 -38,0 -38,0
Omréakningsdifferens 3,0 -3,8 -1,0 -1,9
Utgaende balans 586,7 513,9 4254 5474
Forandring av substansvarde, mkr
30 sept 30 sept 30 sept 31 dec
2004 2003 2002 2003
Ingdende varde 810,0 710,0 661,5 710,0
Foréandring 52,9 114 11,4 100,0
Utgaende véarde 862,9 7214 6729 810,0
Substansvarde 30 september 2004 31 december 2003
mkr mkr kr mkr mkr kr/
aktie aktie
Véardepappersportfol] 455 108:- 430 102:-
Aktieportfolj 405 381
Réntebarande placeringar 41 35
Onoterade innehav 9 14
Industrirdrelse 460 109:- 400 95:-
Ovrigt 52 -13:- -20 -5:i-
863 204:- 810 192:-
Nyckeltal
Jan-sept Jan-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2004 2003 2002 2001 2003
Resultat per aktie efter skatt, kr 18:60 26:55 -22:70 17:55 34:05
Substansvérde per aktie, kr 204:- 170:- 159:-- 147:-- 192:-
Borskurs Geveko B-aktien, kr 164:50 118:-- 69:50 110:-- 150:-
Substansrabatt, % 19,4 30,6 56,3 25,2 21,9
Synlig soliditet, % 50,5 58,8 53,1 59,2 66,8
Antal aktier 4219533 4219533 4219533 4219533 4219 533

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE
Skillnaden mellan koncernens tillgdngar och skulder, d& Aktieportféljen tages upp till marknadsvéarde

och heldgda bolag varderas till berdknat marknadsvarde dock ej lagre &n justerat eget kapital. Principen
for marknadsvardering av Industrirérelsen ar, att vid varje kvartalsskifte tillampa ett p/e-tal pa rullande
12-manaders resultat efter finansnetto minus 28% schablonskatt. Som vagledning vid bestaimmande av
p/e-tal har Affarsvarldens aktieindikator fér branscherna kemi samt bygg- och anlaggningsrelaterat per
samma datum anvants. Samma berakningsmodell har tillampats sedan 1998, d& AB Geveko blev

investmentbolag.



