DELARSRAPPORT PER DEN 30 SEPTEMBER 2003

SAMMANDRAG
Koncernens resultat efter skatt uppgick under perioden januari-september 2003 till 112,0
(-95,8) MSEK. | resultatet ingar aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar av Aktie-
portféljen med netto 28,8 (-166,0) MSEK samt realisationsvinst vid avyttring av det
amerikanska dotterbolaget LKF Inc. med 38,2 MSEK.

Resultatet per aktie under perioden januari-september uppgick till 26:55 (-22:70) SEK.

Avkastningen pa Gevekos B-aktie under perioden januari-september 2003 inklusive
betald utdelning till aktiedgarna uppgick till 38%. SIX Return Index 6kade under samma
period med 19%.

Substansvardet redovisas den 30 september 2003 till 170 (159) SEK per aktie.
Vid arets ingang uppgick substansvardet till 168 SEK per aktie och vid halvaret till 155
SEK per aktie.

Industrirérelsens omséttning uppgick under perioden januari-september 2003

till 516,7 (561,1) MSEK med ett rorelseresultat uppgaende till 64,9 (70,5) MSEK. | januari
2003 avyttrades det amerikanska dotterbolaget LKF Inc., vars omséattning och resultat
saledes inte ingar i ovannamnda siffror for 2003. For jamforbara enheter 6kade omsétt-
ningen jamfért med motsvarande period 2002 med 2 MSEK eller 0,3% samtidigt som
rorelseresultatet forbattrades med 9 MSEK eller 16%.

Aktieportfoljens marknadsvarde uppgick den 30 september 2003 till 355 (285) MSEK.
Under perioden januari-september tkade portfoljens varde med 13,9 % att jamforas med
Affarsvarldens Generalindex 15,1 %.

Efter rapportperiodens utgang
Den 27 oktober 2003 uppgick substansvérdet till 177 SEK per aktie.

Prognos Industrirdrelsen
Industrirrelsens rorelseresultat for helaret 2003 forvantas bli battre an foregaende ar for
jamforbara enheter da det uppgick till 47,4 MSEK.



KONCERNEN

Den 30 september 2003 uppgick Gevekos substansvarde till 170 SEK per aktie jamfort med 168
SEK per aktie vid arets borjan. Substansvardet fordelas pa Vardepappersrorelsen 87 (81) SEK
respektive Industrirdrelsen 83 (87) SEK. Efter korrigering for lamnad utdelning till Gevekos
aktiedgare har substansvardet 6kat med 6,5% under aret.

Industrirdrelsens utveckling under perioden januari-september 2003 uppvisar betydande tillvaxt
i 6stra Europa medan Véasteuropa kannetecknas av stabil och mogen marknad under hard
priskonkurrens. | Vasteuropa har omséttningen for affarsomradet Vagmarkering minskat i
Norge, Finland och Tyskland medan den ¢kat starkt i England. Omséattningen uppgick till 517
(561) MSEK, vilken for jamforbara enheter ar i stort sett oférandrad jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Rorelseresultatet uppgick till 64,9 (70,5) MSEK. For jamforbara enheter har
resultatet forbattrats med 16% jamfort med foregaende ar till foljd av forbattrade resultat for
verksamheterna i Osteuropa samt effekter av kostnadsreduceringsprogram som genomfordes
under 2002.

Aktieportféljens marknadsvéarde uppgick den 30 september 2003 till 355 (285) MSEK. Korrigerat
for kop och forsaljningar under perioden har Aktieportfoljen 6kat i varde med 13,9% under aret
jamfort med AFGX +15,1%.

Geveko-aktien
Borskursen for Geveko-aktien var vid periodens utgang 118 SEK att jamforas med 92 SEK vid
arsskiftet.

Geveko-aktien redovisar en totalavkastning om 38% under perioden januari-september, vilket
ar battre an SIX Return Index som 6kade med 19%. Utdelningen till aktiedgarna uppgick till 9
SEK per aktie. Under de senaste 10 aren har direktavkastningen i genomsnitt uppgatt till 7,5 %
per ar.

Oversikt

Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept
(MSEK) 2003 2002 2003 2002
Koncernen
Resultat efter skatt 39,9 -124.8 112,0 -95,8
Resultat per aktie, SEK 9:45 -29:60 26:55 -22:70
Industrirorelsen
Omesattning 2411 265,5 516,7 561,1
Rorelseresultat *) 52,4 47,9 64,9 70,5
Omséttning rullande 12 man - - 629,5 680,9
Rorelseresultat rullande 12 man *) - - 56,9 64,6
Rorelsemarginal rullande 12 man, % *) - - 9,0 9,5
Aktieportfoljen
Marknadsvarde **) 355 285 - -
Véardeutveckling, % +54 -20,3 +13,9 -43,8
Substansvérde per aktie, SEK **) 170:- 159:- - -
Geveko-aktien, totalavkastning, % +8,7 -25,8 +38,0 -43,1

*) exklusive jamforelsestdrande poster
**) avser 30 september



Substansvarde och soliditet
Substansvardet (definition, se sid 16) den 30 september 2003 uppgick till 170 (159) SEK per aktie.
Motsvarande varde vid arets borjan var 168 SEK per aktie.

Véarderingen av Gevekos onoterade Industrirorelse baseras pa rullande 12-manaders resultat.
Per 30 september har Industrirdrelsen varderats till 350 MSEK att jamf6ras med 275 MSEK den
30 juni 2003 och 365 MSEK den 31 december 2002. Det 6kade vardet mellan andra och tredje
kvartalet 2003 beror pa vasentligt forbattrat resultat. Varderingen per 30 september 2003
motsvarar ett p/e-tal om 10,4. Motsvarande p/e-tal for Affarsvarldens aktieindikator avseende
branscherna kemi, bygg- och anldggning var vid samma tidpunkt i genomsnitt 13,0.

Substansrabatten, dvs skillnaden mellan substansvarde och koncernens borsvarde i forhallande
till substansvardet uppgick den 30 september 2003 till 31%. Vid arets ingang var substans-
rabatten 45%.

Den 27 oktober 2003 uppgick substansvérdet till 177 SEK per aktie.

Geveko-koncernens soliditet med hansyn tagen till dvervarde i Industrirdrelsen berdknas till
69%. Motsvarande siffra vid arets ingang var 71%. Den synliga soliditeten uppgick till 59%
respektive 60%.

Resultat
Koncernens resultat efter skatt uppgick under perioden till 112,0 (-95,8) MSEK.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick den 30 september 2003 till 16 (35)
MSEK. Nettolaneskulden redovisas till 196 (185) MSEK. Motsvarande varden per den 31
december 2002 var 53 respektive 142 MSEK.

Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i Industrirérelsen fore investeringar uppgick till
-16 (8) MSEK och efter investeringar till -14 (-14) MSEK. Kassaflodet i Férvaltning av
Véardepapper blev 6 (21) MSEK.

Till aktiedgarna har utdelats 38 (38) MSEK. Koncernens lan inklusive checkrakningskredit 6kade
med 18 (59) MSEK till 214 MSEK. Koncernens likvida medel minskade med 36 (41) MSEK och
uppgick till 16 MSEK.

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar belopte sig netto inklusive valutakursférandringar till 19
(22) MSEK.

Personal

Den 30 september 2003 var 379 (421) personer anstallda i koncernen. Harav var 68 (79) kvinnor. |
utlandska koncernbolag uppgick antalet anstéllda till 186 (225). Under helaret 2002 var i medel-
tal 370 personer anstéllda i koncernen.



INDUSTRIRORELSE

Inriktning och organisation

Gevekos Industrirorelse ar inriktad pa material och tjanster inom horisontell vagmarkering,
kompletterad med kemisk/tekniska specialprodukter som ger produktionssynergier.
Industrirrelsen ar organiserad i tva affarsomraden: Vagmarkering och KemTek.

Strategi

Strategin for Gevekos Industrirorelse &r att langsiktig skapa konkurrenskraft och darmed
uthallig lonsamhet genom effektiv produktion i alla led samt malmedveten satsning pa
utveckling av nya och béttre produkter. Genom stora volymer uppnas industriella skalfordelar
vilket skall bidra till 6kad produktivitet.

Mal

Industrirdrelsens bas ar Norden med perspektivet riktat mot Europa. Malsattningen ar att vara
marknadsledare pa den nordiska marknaden och pa selektiv basis uppna marknadsledande
positioner inom valda omraden i Europa.

Industrirérelsens finansiella mal ar att uppna en rorelsemarginal om 8% och avkastning pa
sysselsatt kapital om 20%. For 2002 uppgick rérelsemarginalen till 9,3% och avkastning pa
sysselsatt kapital till 24,2%.

Affarsomrade Vagmarkering
Affarsomrade Vagmarkering ar marknadsledande i Norden och ett av branschens storsta foretag
i Europa.

| Affarsomrade Vagmarkering ingar bolagen Cleanosol, Sverige, LKF Vejmarkering, Danmark,
Plastiroute, Tyskland och Roadcare, Storbritannien. Verksamhet bedrivs i huvudsak i de
nordiska landerna, Storbritannien, Tyskland och Schweiz samt genom intressebolagen i Ungern
och Rumanien. | borjan av 2003 avyttrades det amerikanska dotterbolaget LKF Inc.

Vagmarkering anvands for att 6ka trafiksdkerheten och fortydliga trafikregler. Produkter och
system ar utvecklade for att tillgodose marknadens véaxande krav pa funktion, sakerhet och
miljéanpassning. Utéver att tillhandahalla material och produkter utfors entreprenadtjanster
bland annat i Skandinavien och Storbritannien samt genom intressebolag i 6stra Europa.
Kunderna ar framst offentliga vaghallare.

Affarsomrade KemTek

| Affarsomradet KemTek ingar Geveko Industri, Sverige och Geveko Oy, Finland. Geveko
Industri arbetar framst pa de skandinaviska och vasteuropeiska marknaderna, medan
Geveko Oy bearbetar de finska och baltiska marknaderna.

Verksamheten utgors av utveckling, produktion och forséljning av industri- och husfarg,
maérksprayer oc h rostskydd. Affarsomradet besitter betydelsefull kompetens inom det kemiska
omradet och medverkar ocksa i utvecklingen av vagmarkeringsfarg.



Marknadsutveckling

Marknaden for savéal entreprenad som termoplast och vagmarkeringsfarg &r mogen och
kannetecknas i vastra Europa av stabila volymer med lag tillvéaxt, 6verkapacitet och hard
priskonkurrens. | stra Europa sker betydande investeringar inom infrastrukturomradet varfor
marknaden véxer snabbare.

Produkterna inom affarsomradet KemTek ar nischade och verkar inom smala segment som ofta
ar starkt kundanpassade.

Inom affarsomradet Vagmarkering har forséljningsutvecklingen pa den nordiska marknaden
varit svagt negativ pa grund av minskad volym i Norge och Finland. | England har volymerna
okat med 65% jamfort med foregaende ar och orderingangen for resten av aret ar starkt 6kande.
Det ar effekterna av vunna upphandlingar under 2002 samt ytterligare kontrakt under 2003 som
ligger bakom den positiva utvecklingen i England. Marknaden i dstra Europa uppvisar stark
tillvaxt. Till den ryska marknaden exporteras produkter fran i huvudsak Sverige. Forsaljningen
har 6kat med ca 75% jamfort med foregaende ar. Den tyska marknaden har utvecklats svagt
under 2003 bland annat till féljd av offentliga budgetrestriktioner. Dartill &r priskonkurrensen
mycket hard. Sammantaget har volymerna for jamforbara enheter inom omradet VVagmarker-
ingar varit i stort sett oférandrade jamfort med samma period foregaende ar.

Affarsomradet KemTek uppvisar varierande forsaljningsutveckling for de olika produkt-
omradena. Sammantaget ar periodens omsattning i niva med féregaende ar.

Nettoomséttning och resultat

Vagmarkering utfores framfor allt under sommarhalvaret. Pa den nordiska marknaden inleds
markeringssasongen i regel under april/maj manad. Industrirérelsens verksamhet uppvisar
darfor betydande sasongsvariation i fakturering och resultat.

Nettoomsattningen under perioden januari-september 2003 uppgick till 517 (561) MSEK.
Justerat for det avyttrade dotterbolaget LKF Inc. 6kade omsattningen med 0,3% jamfért med
motsvarande period foregaende ar.

Bruttoresultatet uppgick till 111,5 (134,6) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till 64,9 (70,5) MSEK.
Rorelsemarginalen uppgick till 12,6% jamfoért med 12,6% samma period foregaende ar. For
jamforbara enheter, dvs exklusive det avyttrade amerikanska dotterbolaget LKF Inc. har rorelse-
resultatet forbattrats med 9,1 MSEK eller 16%. Resultatforbattringen har uppnatts fran verksam-
heterna i 6stra Europa i kombination med de program for kostnadsminskningar som beslutades
under 2002.

For tolvmanadersperioden 1 oktober 2002 - 30 september 2003 uppgick nettoomsattningen till
629,5 (680,9) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till 56,9 (64,6) MSEK och rérelsemarginalen till 9,0
(9,5) %. For jamforbara enheter uppgick nettoomséattningen till 622,4 (623,1) MSEK och rorelse-
resultatet till 56,5 (50,4) MSEK. (For helaret 2002 var nettoomsattningen 673,5 MSEK,
rorelseresultatet 62,5 MSEK och rorelsemarginalen 9,3%.)



Nettoomséttning Rorelseresultat

(MSEK) Jan-sept Jan-sept Jan-dec Jan-Sept Jan-Sept Jan-dec

2003 2002 2002 2003 2002 2002
Affarsomrade
Vagmarkering 458,5 500,4 600,0 59,5 64,4 62,8
Affarsomrade
KemTek 58,2 60,7 73,9 74 10,1 79
Elimineringar/
Koncerngemensamt -2,0 -4,0 -8,2
Summa 516,7 561,1 6739 64,9 70,5 62,5

Viktiga handelser under rapportperioden
| januari 2003 avyttrades det amerikanska dotterbolaget LKF Inc med en koncernmassig skattefri
realisationsvinst om 38 MSEK.

Som ett led i den beslutade strategin att 6ka marknadsnéarvaron i 6stra Europa har Geveko,

via dotterbolaget Plastiroute SA, forvarvat ytterligare 20% i det ruméanska intressebolaget
Plastidrum SRL. Gevekos aktieinnehav i Plastidrum uppgar darefter till 52%. Genom
overenskommelse med 6vriga aktiedgare understiger rostandelen for narvarande 50% varfor
bolaget fortsatt konsolideras som intressebolag. Plastidrums omsattning uppgick under 2002 till
motsvarande 110 MSEK med god lI6nsamhet.

Utsikter for ar 2003

Den totala efterfragan pa vagmarkering pa Gevekos marknader i vastra Europa har inte andrats
namnvart jamfért med 2002. Pa den tyska marknaden forvéntas efter fragan minska nagot till
foljd av offentliga budgetrestriktioner. | Osteuropa 6kar efterfragan, dock med stora variationer
mellan olika lander.

Volymutvecklingen for Gevekos affarsomrade Vagmarkeringar forvantas oka svagt jamfort med
foregaende ar da nettoomséattningen uppgick till 547 MSEK exklusive LKF Inc. P4 marknaderna i
Norge och Finland férvéantas omsattningen minska samtidigt som nya afféarer i dstra Europa
bidrar till 6kad tillvaxt. | England 6kar omséattningen avsevart till foljd av upphandlingar som
vanns under 2002. Inom affarsomrade KemTek forvantas volymerna vara oférandrade jamfort
med foregdende ar da nettoomsattningen uppgick till 74 MSEK.

Effekterna av genomfdrda kostnadsreduceringsprogram under 2002 kommer att bidraga positivt
till resultatet 2003. Resultatet av den positiva volymutvecklingen i England och 6stra Europa
kompenserar bortfallet pd andra marknader dar volymerna minskat.

Sammantaget forvéantas Industrirdrelsens rorelseresultat for helaret 2003 bli battre an foregaende
ar for jamforbara enheter da det uppgick till 47,4 MSEK. | Gevekos delarsrapport per 30 juni
2003 forvantades rorelseresultatet for helaret 2003 bli 40 MSEK eller battre.



FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Inriktning

Forvaltning av Gevekos Vardepappersportfolj bedrivs i moderbolaget AB Geveko. Placering
sker i noterade papper med god likviditet, foretradesvis noterade pa Stockholmsborsen.

Mal
Malet for forvaltningen ar att vardeutvecklingen 6ver tiden skall 6vertréaffa Affarsvarldens
Generalindex (AFGX) pa Stockholmsbarsen.

Omvérld och marknad

Stockholmsbdrsen (AFGX) inledde 2003 mycket svagt med en nedgang om 7,6% forsta kvartalet.
Den negativa utvecklingen kan hanforas till svag ekonomisk utveckling, oron for stundande
krig i Irak samt spridning av Sars i framforallt Asien. Efter avslutningen av Irak-kriget har
bérserna generellt sett utvecklats positivt och AFGX 6kade med nastan 15% under det andra
kvartalet och ytterligare 8% under det tredje kvartalet.

Under sommaren kunde tecken pa en konjunkturvandning skonjas. Bérsbolagens halvars-
rapporter indikerade viss optimism och framforallt noterades en trend att tidigare ars vinst-
nedgangar planade ut. Prognoserna for det tredje kvartalet 2003 justerades upp. ldag finns vissa
— om an svaga - tecken pa aterhamtning i den amerikanska konjunkturen.

Den snabba boérsuppgangen under det andra och tredje kvartalet har inte drivits av 6kade
vinster i bolagen till foljd av 6kad efterfragan. Drivkraften for bérsuppgangen har snarare varit
att mycket likviditet funnits tillgdnglig och att denna flyttats till bdrsen nar rantorna varit
mycket laga.

Aktiekurserna pa Stockholmsborsen minskade 2000, 2001 och 2002. Per 30 september 2003 har
AFGX Okat med 15,1%. Vandningen under 2003 kan vara en indikator pa att rantesankningar
och skattelattnader i kombination med egna atgarder inom bolagen bérjar ge effekt och att
vinsterna aterigen skall ka. Om bolagens vinster 6kar pa grund av 6kad efterfragan forvantas
borsen Oka ytterligare.

Strategi

Gevekos strategi for Aktieportfoljen bygger pa att borsen skall vanda upp under 2003. Av
tillgangliga medel har ca 90% placerats i aktier. Aktieportfoljen &r dverviktad inom Industri och
Telekom, vilket speglar Gevekos uppfattning att en kommande bérsuppgang kommer att ledas
av cykliska aktier dit flertalet Industri-aktier raknas samt Telekom, vars marknad kdnnetecknas
av underliggande stark tillvaxt driven av ny teknik.



Aktieportfoljen januari-september 2003

Aktieportfoljen har under 2003, jamfort med Stockholmsbdérsen, varit 6verviktad inom Industri,
Telekom och Halsovard. Den 30 september uppgick marknadsvérdet till 355 MSEK (285) att
jamféras med 321 MSEK vid arets borjan. Under aret har aktier nettosalts for 11,8 MSEK varvid
aktier for 81,1 MSEK kopts och 92,9 MSEK salts. Aktieinnehaven i TeliaSonera och ABB har salts.
Nya innehav ar Trelleborg samt Cicero Biotech & Healthcare Fond. Képoptioner har utfardats
och saljoptioner forvarvats pa befintliga aktieinnehav. Antalet innehav uppgick den 30
september 2003 till 21 st varav 2 st var utlandska aktier som tillsammans svarade for 11% av
Aktieportfdljen.

Aktieaffarer januari-september 2003

Jan-juni Juli-sept
Antal Antal
Forséljning
Skandia 300 000
Europolitan 130 000
Capio 27 000
ABB 288 000
TeliaSonera 238 000
Kdp
Trelleborg 60 000
Cicero Biotech 40878 "
*) andelar
Resultat

Under perioden januari-september 2003 resulterade forsaljning av aktier i realisationsvinst med
netto 5,0 (18,1) MSEK. Optionsforluster uppgick under samma period till netto 4,7 (0,4) MSEK.
Utdelningsintakterna uppgick till 8,7 (7,0) MSEK. Marknadsvardet pa aktieportfoljen har okat,
varfor aterforing av tidigare nedskrivningar kunnat goras med 0,2 MSEK under tredje kvartalet.
Nettot av tre kvartals nedskrivningar respektive aterférda nedskrivningar uppgar darmed till
+28,8 (-166,0) MSEK. Det redovisade resultatet for Forvaltning av Vardepapper uppgick till 37,7
(-133,0) MSEK.

Justerat for kop och forséljning av aktier 6kade vardet i Aktieportféljen under perioden med
13,9%. (Affarsvarldens Generalindex +15,1 %).

Utveckling till och med den 27 oktober 2003
Aktieportfoljens varde den 27 oktober 2003 uppgick till 370 MSEK.



AKTIEPORTFOLJEN PER KVARTAL 2003

(MSEK) Q1 Q2 Q3 Januari-september
Marknadsvérde 291,3 348,8 354,6 354,6
Vérdeutveckling, % -6,0 +14,5 +54 +13,9
AFGX, % -7,6 +14,9 +7,8 +15,1
Realisationsresultat -29 -0,2 +8,1 + 50
Optionsresultat - -0,5 - 4.2 - 47
Utdelningar - + 8,6 +0,1 + 8,7

AKTIEPORTFOLJEN - BRANSCHFORDELNING

30 september 2003 31 december 2002
Geveko Stockholms- Geveko Stockholms-

% borsen % % borsen %
Ravaror 75 71 8,8 8,1
Industri 32,4 20,0 31,5 19,9
Konsumentvaror 8,4 12,5 79 13,8
Halsovard 11,2 8,7 11,8 10,3
Finans 11,5 26,2 13,5 25,8
IT - 12 - 0,9
Telekom 29,0 20,9 26,5 17,6
Media - 0,9 - 0,6
Tjanster - 25 - 3,0
Summa 100,0 100,0 100,0 100,0

VARDEFORANDRING PER AKTIESLAG 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2003
Exklusive utdelningsinkomster, MSEK

Fem béasta innehaven Fem samsta innehaven Aktieportféljen totalt

Cisco Systems ~ +134 Volvo -3,3 1 januari 2003 321
Gunnebo + 6,6 Capio -3,1 +- Kop och forsaljning -12
Ericsson + 49 Nokia -2,4 + 5 bésta +31
Tele2 + 3.2 SCA -1,3 - 5 samsta -1
Atlas Copco + 3,0 Electrolux -0,6 + Ovrigt +26

30 september 2003 355



10.

AKTIEPORTFOLJEN DEN 30 SEPTEMBER 2003

Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 30/9 Innehav 30/9 (marknadsvérde) Véarde
Antal  Antal Antal Antal MSEK %  SEK/aktie
Kop Emission Forsaljn
Split, Byte

Ericsson, B 2 868 000 -2 900 000 3400 000 38,4 10,8 9,10
Cisco Systems (USA) 149 000 30,4 8,6 7,21
AstraZeneca 6 000 -6 000 90 000 29,9 8,4 7,09
SCA, B 95 000 26,6 75 6,30
Gunnebo 150 000 25,2 71 5,97
Sandvik, B 117 200 24,8 7,0 5,88
Volvo, B 133000 -133 000 133 000 23,8 6,7 5,64
SHB, A 164 500 21,6 6,1 512
Industrivarden, C 188 000 19,3 54 4,57
Hennes & Mauritz, B 107 000 18,8 53 4,46
Nokia (SDB) 138 000 16,6 47 3,93
Skanska, B 300 300 14,8 42 3,51
Atlas Copco, B 54 000 11,3 3,2 2,68
Tele2, B 30 000 10,1 29 2,39
Electrolux, B 60 000 -60 000 60 000 10,1 29 2,39
SAAB, B 85 000 9,3 2,6 2,20
Téléfonica(Spanien) 3210 82 702 75 2,1 1,78
Capio -40 000 150 000 7,2 2,0 1,71
Trelleborg 60 000 60 000 58 1,6 1,38
Cicero Biotech Fond 40 878 40 878 2,8 08 0,66
ABB Ltd -288 000 - - - -
Europolitan -130 000 - - - -
Skandia -300 000 - - - -
TeliaSonera -238 000 - - - -
Summa bérsnoterade aktier 354,3 99,9 83,97
OMX, Séljoption 550 000 0,3 0,1 0,07
Summa bdrsnoterade vardepapper 354,6 100,0 84,04

Utstallda képoptioner har reducerat marknadsvardet med 0,0



11.

MODERBOLAGET

Resultat

Moderbolagets nettoresultat uppgick under perioden till -69,0 (-138,7) MSEK. Resultatet har
paverkats positivt genom aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar av Aktieportfoljen med
netto 28,8 MSEK samt vinst vid avyttring av dotterbolagsaktier med 38,2 MSEK.

Utdelning pa vardepapper uppgick till 8,7 (7,0) MSEK. Réantenettot blev 2,2 (2,7) MSEK. Det
bokforingsmassiga resultatet vid avyttring av borsnoterade aktier uppgick till 5,0 (18,1) MSEK.
Optionsresultatet uppgick till -4,7 (-0,4) MSEK.

Centrala kostnader for administration m m redovisas med 10,0 (9,4) MSEK.

Nomineringskommitté for styrelseval

Vid arets bolagsstimma utsags fyra ledaméter att utgéra nomineringskommitté for styrelseval
for tiden intill nasta ars ordinarie bolagsstamma. Gevekos styrelseordférande Jan Danielson
utsags till ordférande i nomineringskommittén vars 6vriga ledamoter ar David Bergendahl,
Magnus Ergel och Klas Dunberger.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar upprattad enligt Redovisningsradets rekommendation nr 20 angaende
delarsrapporter. Samma redovisningsprinciper som i arsbokslutet har tillampats.

Nésta rapport
Bokslutskommuniké for 2003 publiceras den 19 februari 2004.

Goteborg den 29 oktober 2003
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
Verkstéllande direktor

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande information

Bokslutskommuniké for 2003 Iamnas den 19 februari 2004
Arsredovisning for 2003 publiceras i borjan av april 2004
Ordinarie Bolagsstamma halls i Géteborg den 21 april 2004
Delarsrapport for forsta kvartalet lamnas den 21 april 2004

For ytterligare information, kontakta
Hans Ljungkvist, VD
Telefon: 031-172945, e-post: hans.ljungkvist@geveko.se



KONCERNRESULTATRAKNING, MSEK

12.

Juli-sept Juli-sept Jan-sept  Jan-sept Jan-dec

2003 2002 2003 2002 2002
INDUSTRIRORELSE
Nettoomsattning 241,1 265,6 516,7 561,1 673,5
Kostnad salda varor -178,9 -196,5 -405,2 -426,5 -526,9
Bruttoresultat 62,2 69,1 1115 134,6 146,6
Utvecklingskostnader -3,2 -3,2 -8,1 -9,3 -12,5
Forsaljningskostnader -10,6 -9,5 -31,6 -29,2 -40,3
Administrationskostnader -9,8 -13,6 -33,2 -39,3 -58,3
Resultatandel fran intressebolag 10,6 4,1 17,7 12,1 22,5
Ovriga intakter och kostnader i rérelsen 3,2 1,0 8,6 16 45

52,4 47,9 64,9 70,5 62,5
Vinst vid avyttring av dotterbolag - - 38,2 - -
Rorelseresultat 52,4 47,9 103,1 70,5 62,5
FORVALTNING AV VARDEPAPPER
Utdelningsintakter 01 0,1 8,7 70 74
Vinst vid forsaljning av vardepapper 10,5 48 10,7 26,4 28,2
Forlust vid forsaljning av vardepapper -6,7 - -10,5 -0,4 -0,9
Nedskrivning/aterférd nedskrivning
av borsaktier 0,2 -166,0 28,8 -166,0 -134,7
Resultat frdn Forvaltning av Vardepapper 4,1 -161,1 37,7 -133,0 -100,0
Centrala administrationskostnader -2,5 -1,9 -10,0 -9,4 -15,0
Resultat fore finansiella poster 54,0 -115,1 130,8 -71,9 -52,5
FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Rénteintékter och liknande resultatposter 14 0,9 2,7 2,6 35
Réntekostnader och liknande resultatposter -3,4 -3,5 -8,7 -9.2 -114
Summa finansiella intékter och kostnader -2,0 -2,6 -6,0 -6,6 -7,9
Koncernens resultat fore skatt 52,0 -117,7 1248 -78,5 -60,4
Skatt -12,1 -5,9 -12,8 -13,6 -11,4
Minoritetens andel - -1,2 - -3,7 -3,0
PERIODENS RESULTAT 39,9 -124,8 112,0 -95.8 -77,7
Resultat per aktie, SEK 9:45 -29:60 26:55 -22:70 -18:40



KONCERNBALANSRAKNING, MSEK

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar

Mark och byggnader

Maskiner och inventarier
Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier och optioner
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgdngar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Periodens resultat
Summa eget kapital

Minoritetsintresse

AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsattningar
Summa avsattningar

LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

13.

30 Sept 30 Sept 31 Dec
2003 2002 2002
- 0,2 -
43,6 51,4 52,2
88,0 914 95,4
131,6 142,8 147,6
72,2 37,3 46,5
354,3 285,4 320,3
13,7 13,1 11,8
3,0 5,4 38
10,1 11,3 10,4
453,3 352,5 392,8
584,9 495,5 540,4
71,5 66,2 58,9
180,5 1819 77,9
21,1 22,4 12,9
16,3 34,5 52,6
2894 305,0 202,3
874,3 800,5 742,7
105,5 105,5 105,5
32,7 35,6 32,7
263,7 380,1 383,2
112,0 -95,8 -77,7
513,9 4254 4437
- 48 4,0

8,6 19,7 10,1
10,5 11,0 9,2
19,1 30,7 19,3
1741 1959 180,0
- 01 0,2
174,1 196,0 180,2
39,4 26,3 15,5
127,8 117,3 80,0
167,2 143,6 95,5
8743 800,5 742,7



14.

KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN, MSEK

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2003 2002 2002

INDUSTRIRORELSE
Kassaflode i den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 65,5 79,6 69,9
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -81,5 -719 3,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16,0 7,7 73,6
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, netto -18,7 -21,6 -41,3
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -19,1 - -
Forséljning av dotterbolagsaktier 39,6 - -
Kassafldde efter investeringar — Industrirérelsen -14,2 -13,9 32,3
Kassaflode fran Forvaltning av Vardepapper 57 21,4 18,2
Kassaflode fran central administration samt
finansiella intédkter och kostnader -17,0 -17,0 -21,8
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten -104 -30,4 -49,9
PERIODENS KASSAFLODE -35,9 -39,9 -21,2
Likvida medel vid periodens bérjan 52,6 75,2 75,2
Kursdifferens i likvida medel -0,4 -0,8 -1,4

Likvida medel vid periodens slut 16,3 34,5 52,6



SEGMENTSREDOVISNING

Nettoomsattning

Rorelseresultat

(MSEK) Jan-sept Jan-sept Jan-dec Jan-Sept Jan-Sept Jan-dec
2003 2002 2002 2003 2002 2002
Affarsomrade
Vagmarkering 458,5 500,4 600,0 59,5 64,4 62,8
Affarsomrade
KemTek 58,2 60,7 73,9 74 10,1 79
Elimineringar/
Koncerngemensamt -2,0 -4,0 -8,2
Summa 516,7 561,1 6739 64,9 70,5 62,5
FORANDRING AV EGET KAPITAL, MSEK
30 sept 30 sept 30 sept 31 dec
2003 2002 2001 2002
Ingéende balans 4437 560,2 532,5 560,2
Periodenss resultat 112,0 -95,8 73,9 -77,7
Betald utdelning -38,0 -38,0 -42,2 -38,0
Omrakningsdifferens -3,8 -1,0 0,6 -0,8
Utgéende balans 513,9 4254 564,8 4437
FORANDRING AV SUBSTANSVARDE, MSEK
30 sept 30 sept 30 sept 31 dec
2003 2002 2001 2002
Ingdende varde 710,0 661,5 936,6 661,5
Foréndring 11,4 11,4 -316,0 48,5
Utgaende varde 7214 672,9 620,6 710,0
SUBSTANSVARDE
30 sept 2003 30 sept 2002 31 dec 2002
MSEK SEK/  MSEK SEK/ MSEK  SEK/
aktie aktie aktie
Aktieportféljen (marknadsvéarde) 355 84 285 68 321 76
Moderbolagets kassa 31 7 42 10 29 7
Onoterade vardepapper 14 3 12 3 12 3
Ovriga tillgdngar och skulder -29 -7 -32 -8 -17 -5
Summa Véardepappersrorelse 371 87 307 73 345 81
Industrirdrelse 350 83 365 86 365 87
Totalt 721 170 672 159 710 168



NYCKELTAL

Resultat per aktie efter skatt, SEK
Substansvarde per aktie, SEK
Borskurs Geveko B-aktien, SEK
Substansrabatt, %

Synlig soliditet, %

Antal aktier

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Jan-sept
2003

26:55
170:-
118:--
30,6
58,8

4219533

Jan-sept
2002

-22:70
159:--
69:50

56,3
53,1

4219533

Jan-sept
2001

17:55
147:--
110:--
25,2
59,2

4219533

16.

Jan-dec
2002

-18:40
168:-
92:-
45,0
59,7

4219533

Skillnaden mellan koncernens tillgdngar och skulder, da Aktieportfoljen tages upp till marknadsvarde
och helagda bolag vérderas till berdaknat marknadsvérde dock ej lagre an justerat eget kapital. Principen
for marknadsvardering av Industrirérelsen ar, att vid varje kvartalsskifte tillampa ett p/e-tal pa rullande
12-manaders resultat efter finansnetto minus 28% schablonskatt. Som vagledning vid bestimmande av
p/e-tal har Affarsvarldens aktieindikator for branscherna kemi samt bygg- och anlaggningsrelaterat per
samma datum anvants. Samma berakningsmodell har tillampats sedan 1998, d& AB Geveko blev

investmentbolag.



