Delarsrapport januari-september 2007

SAMMANDRAG
* Koncernens resultat efter skatt under perioden januari-september 2007 uppgick till 22,4
(81,2) mkr. Det tredje kvartalet 2007 uppgick resultatet till 0,7 (90,3) mkr.

* Resultatet per aktie under perioden januari-september uppgick till 5:60 (19:75) kr. Det
tredje kvartalet 2007 uppgick resultatet per aktie till 0:50 (20:80) kr.

* Resultatet av Vardepappersforvaltningen uppgick till 21,9 (63,2) mkr varav vardefor-
andring 12,0 (53,6) mkr. Det tredje kvartalet 2007 uppgick resultatet till -20,2 (39,4) mkr.

* Industrirorelsens omsattning uppgick till 811,7 (802,2) mkr. Det tredje kvartalet 2007
uppgick omséttningen till 375,1 (413,6) mkr.

= Industrirdrelsens rorelseresultat uppgick till 43,1 (50,0) mkr. Under det tredje kvartalet
2007 uppgick rorelseresultatet till 48,3 (78,8) mkr.

= Toch med att Geveko dvergdr till att bli rorelsedrivande upphor redovisningen av
substansvardet. En ny utdelningspolicy dr under utarbetande.

* Avkastningen pd Gevekos B-aktie under perioden januari-september 2007, inklusive
betald utdelning till aktiedgarna, uppgick till 20,6%. SIX Return Index 6kade under
samma period med 8,0%.

Prognos Industrirérelsen

* Omsidttningen inom Industrirdrelsen forvantas bli i nivd med féregaende ar da
den uppgick till 1 035 mkr. Rorelseresultatet forvantas bli i nivd med foregaende ar
da det uppgick till 39 mkr. Jamfort med den prognos som avgavs i anslutning till
deldrsrapporten den 30 juni 2007 har savél férvantad omsattning som resultat
justerats ned.
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KONCERNEN

Geveko dr Europas ledande foretag inom horisontella vigmarkeringar. Branschen, som ar
mycket fragmenterad, stdr infér en nédvandig strukturering under de ndrmaste dren och
Geveko avser att vara aktiv och padrivande i den processen. Det innebér att utveckling och
expansion av Gevekos Industrirdrelse prioriteras, vilket medfor att investmentbolagsstatusen
overges. Ett forsta steg i den utvecklingen togs under vdren 2007 genom 6versyn av
kapitalstrukturen som innebar att, utover ordinare utdelning pa 46 mkr, 317 mkr utskiftades till
aktiedgarna. Industrirdrelsen kdnnetecknas av expansion sdval organiskt som via forvérv pa
befintliga och nya marknader i Europa. En betydande del av Aktieportfoljen har salts och
resterande avses att sédljas i nartid.

Koncernens resultat efter skatt under perioden januari-september 2007 uppgick till 22,4 (81,2)
mkr, varav 0,7 (90,3) mkr dr hanforligt till det tredje kvartalet. Resultatforsamringen jamfort med
foregdende dr dr i huvudsak hanforlig till Aktieportféljens utveckling. Savél portféljens procen-
tuella avkastning som dess volym har varit lagre under 2007 dn 2006, vilket givit vasentligt lagre
resultatbidrag. Aktieportféljens avkastning har dock varit hogre dn Stockholmsborsens index
(SIXG).

Verksamheten inom Industrirérelsen utvecklades starkt under forsta halvaret med god order-
ingdng och resultatforbattring jamfort med 2006. Under sommaren 2007 intraffade storningar
som pdverkade verksamheten negativt, varfor det tredje kvartalets resultat blev vasentligt lagre
an motsvarande foregdende ar. Ordersituationen ér fortfarande god och férhoppningar finns att
kunna dterhdmta delar av férlorade volymer och resultat under hosten.

Kapitalstruktur

Vid Gevekos drsstimma i april beslots om dverforing av medel till aktiedgarna pa totalt 363 mkr
genom ordinarie utdelning 11 kr per aktie och inlésenprogram motsvarande 75 kr per aktie.
Overfoéringarna genomfordes under det andra kvartalet och har medfért att koncernens
kapitalstruktur d&ndrats. Koncernens soliditet minskade och uppgick den 30 september 2007 till
31,6% jamfort med 53,3% vid samma tidpunkt 2006.

Koncernens finansnetto har forsdmrats med 13,0 mkr jamfort med samma period foregdende ar.
Av detta utgors 5,7 mkr av valutakursjusteringar och 3,3 mkr av rantor pa tillfalligt 1dn som
upptagits i moderbolaget.

Industrirérelsen

Industrirdrelsens omsattning uppgick till 812 (802) mkr. Volymutvecklingen var stark under
inledningen av vagmarkeringssasongen och omséttningen dkade med 12% forsta halvaret 2007.
Under sommaren drabbades norra Europa och framforallt England av mycket regnvader, varfor
omsattningen, trots ett gott orderldge, minskade med 9% under det tredje kvartalet. En viss
aterhdmtning har skett under september manad. En kommunreform genomférd under 2007 i
Danmark, som innebér att huvudmannaskapet for en betydande andel av Danmarks vagunder-
hall 6verfordes fran lan till kommuner, har inneburit att den danska entreprenadmarknaden for
vagmarkeringar minskat med cirka 30% jamfort med 2006. Fér Geveko, som dr marknadsled-
ande i Danmark, har detta inneburit minskade volymer och marginaler som paverkat resultatet
negativt. Kommunreformen var kdnd sedan tidigare, men dess kraftiga negativa paverkan pa
marknaden for vidgmarkeringar underskattades. En anpassning av produktionskapaciteten till
en lagre nivd genomfordes i augusti.



Industrirdrelsen ar for narvarande i en expansiv fas med etableringar pa flera olika marknader
och utbyggd séljorganisation inom bland annat produktomradet Premark. Kostnader for
planerad utbyggd kapacitet tas nagot eller ndgra dr innan intdkter genereras.

Industrirdrelsens rorelseresultat uppgick till 43,1 (50,0) mkr. Rorelseresultatet for det tredje
kvartalet dr 30,5 mkr lagre &n foregdende ar och beror i huvudsak pd de omstandigheter som
redovisas ovan. Det tredje kvartalet foregdende ar var sdrskilt starkt da forlorade volymer i
Rumdnien under forsta halvdret dterhdmtades under hosten.

Oversikt

3:e kvartalet 9 ménader Helar
(mkr) 2007 2006 2007 2006 2006
Koncernen
Resultat efter skatt 0,7 90,3 22,4 81,2 116,3
Resultat, kr per aktie 0:50 20:80 5:60 19:75 28:20
Eget Kapital 492,1 794,5 492,1 794,,5 830,1
Nettoldneskuld 616,0 367,6 616,0 367,6 239,7
Industrirtrelsen
Omsattning 375,1 413,6 811,7 802,2 1035,0
Rorelseresultat 48,3 78,8 43,1 50,0 38,6
Omséttning rullande 12 man - - 1044,5 999,3 -
Rorelseresultat rullande 12 man - - 31,7 30,2 -
Rorelsemarginal rullande 12 mén, % - - 3,0 3,0 3,7
Aktieportfoljen
Marknadsvarde 398,2 534,9 398,2 534,9 562,7
Viardeutveckling, % -1,7 +8,3 +5,1 +10,5 +21,2
Geveko-aktien
Borskurs, kr per aktie 177:- 200:- 177:- 200:- 218:-
Totalavkastning, % -11,4 +3,1 +20,6 +1,0 +10
Six Return Index, % -5,0 +8,9 +38,0 +14,2 +26
Antal anstillda - - 704 629 611
Aktieportfoljen

Aktieportfoljens avkastning uppgick till +5,1% under drets nio mdnader. Inklusive mottagna
utdelningar uppgick Aktieportfoljens resultat till 26,8 (66,6) mkr. De under 2006 genomforda
omplaceringarna till mer Europa-relaterade aktieslag har paverkat avkastningen positivt. Under
aret har aktier och andra vardepapper nettosdlts for totalt 183,7 mkr.

Sedan mitten av april har cirka halva marknadsvardet av Aktieportf6ljen vardesdakrats genom
olika optionslosningar. Samtidigt har moderbolaget ldnefinansierat 300 mkr av den inldsen av
Geveko-aktier som genomfordes i borjan av juni mdnad. Under det tredje kvartalets allmdnna
boérsnedgdng har ca 85 mkr av de vardesdkrade aktieslagen 16sts ut och omvandlats till likviditet.
Sédlunda séldes hela innehaven i Ericsson, Assa Abloy, Nordea och Securitas i augusti. Vardesak-
ringen av Aktieportfoljen har ddrmed fungerat som en hedge for det lan som avses att
aterbetalas senare under 2007.



Personal

Den 30 september 2007 var 704 (629) personer anstillda i koncernen. Harav var 119 (103)
kvinnor. I utlindska koncernbolag uppgick antalet anstillda till 529 (452). Okningen &r framst
hanforlig till de under tredje kvartalet 2007 férvédrvade polska bolagen. Under heldret 2006 var i
medeltal 611 personer anstéllda i koncernen (inkl sdsongsanstallda).

INDUSTRIRORELSE

Inriktning och organisation

Gevekos Industrirorelse dr inriktad pa material och tjdnster inom horisontell vigmarkering,
kompletterad med kemisk/tekniska specialprodukter som ger produktionssynergier.
Industrirdrelsen &dr organiserad i tvd affairsomrdden: Vagmarkering och KemTek.

Affarsomrdde Vagmarkering

I Affarsomrdde Vagmarkering ingdr bolagen Cleanosol, LKF Vejmarkering, Plastiroute och
Roadcare samt det till 69% dgda ruménska bolaget Plastidrum. Verksamhet bedrivs i huvudsak i
de nordiska ldnderna, Storbritannien, Tyskland, Polen, Ruménien, Tjeckien och Schweiz samt
genom intressebolag i Ungern. Vagmarkering anvands for att fortydliga trafikregler och tka
trafikantens sidkerhet. Produkter och system ar utvecklade for att tillgodose marknadens
vaxande krav pd funktion, sdkerhet och miljdanpassning. Utdver att tillhandahalla material och
produkter utfors entreprenadtjénster bland annat i Skandinavien, Storbritannien, Tjeckien och
Ruménien samt genom intressebolag i Ungern. Kunderna ar framst offentliga vaghallare.

Affarsomrdde Vagmarkering, som under 2006 svarade for drygt 90% av Industrirdrelsens
omsattning, 4r marknadsledande i Norden och branschens storsta foretag i Europa.

Affarsomrdde KemTek

I Affarsomraddet KemTek ingar Geveko Industri, Sverige och Geveko Oy, Finland. Geveko
Industri arbetar framst pa de skandinaviska och vésteuropeiska marknaderna, medan

Geveko Oy bearbetar de finska och baltiska marknaderna. Verksamheten utgors av utveckling,
produktion och forsiljning av industri- och husfarg, marksprayer samt rostskydd. Affars-
omrddet besitter betydelsefull kompetens inom det kemiska omrddet och medverkar ocksad i
produktion och utveckling av vigmarkeringsfarg.

Marknadsutveckling

Marknaden for vagmarkeringar &r mogen och kdnnetecknas i vastra Europa av stabila volymer
med lag tillvaxt, 6verkapacitet och hadrd priskonkurrens. I 6stra Europa sker betydande
investeringar inom infrastrukturomradet, varfér marknaden vaxer snabbare. Entreprenad-
sasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds forst under drets andra kvartal.
Industrirdrelsens verksamhet uppvisar darfér betydande sasongsvariation i fakturering och
resultat. Rorelseresultatet under forsta halvaret ar sdésongsmassigt svagt.

Marknaden for kemisk-tekniska produkter uppvisar jamnare sisongsmonster. Produkterna
inom affirsomrddet KemTek ar nischade och verkar inom smala segment, som ofta &r starkt
kundanpassade.

Inom affdarsomrddet Vagmarkeringar 6kade volymerna med 1,2% under drets forsta nio
manader. Sdsongen 2007 inleddes starkt med god orderingdang under varen och tidig
sasongstart, vilket medforde att omsattningen 6kade med 12% under de tva forsta kvartalen.



Under sommaren drabbades stora delar av norra Europa av ihdllande regn som férorsakade
omfattande produktionsbortfall. En viss dterhdmtning skedde under september manad, men
totalt minskade omséttningen under det tredje kvartalet i &r med 9% jamfort med samma period
foregdende ar. Stora volymbortfall har noterats i framférallt England och Danmark. Den danska
marknaden for vigmarkeringar har temporart minskat med ca 30% under 2007 till f6ljd av en
kommunreform som innebér att en stor del av ansvaret for vigmarkeringar dverforts fran lan till
kommuner. De ldngsiktiga effekterna av kommunreformen ar svara att 6verblicka i dagslaget.
Export av vagmarkeringsfarg till 6stra Europa — framforallt Ryssland och Turkiet — har okat
under dret.

Affarsomrddet KemTek uppvisar en volymokning om 2% under drets forsta nio manader
jamfort med foregdende ar.

Nettoomséttning och resultat
Nettoomséttningen under perioden januari-september 2007 uppgick till 811,7 (802,2) mkr.

Industrirdrelsens resultat fore avskrivningar uppgick under perioden till 92,3 (103,4) mkr.
Avskrivningar har belastat resultatet med 49,2 (53,4) mkr, varav 8,8 (10,9) mkr avser
avskrivningar pa immateriella tillgdngar. Rorelseresultatet uppgick till 43,1 (50,0) mkr.
Rorelsemarginalen uppgick till 5,3% jamfort med 6,2% samma period féregdende ar. For tolv-
manadersperioden 1 oktober 2006 - 30 september 2007 uppgick nettoomséattningen till 1 044,5
(999,3) mkr. Rorelseresultatet uppgick till 31,7 (30,2) mkr och rérelsemarginalen till 3,0 (3,0)%.
(For heldret 2006 var nettoomsattningen 1 035,0 mkr, rorelseresultatet 38,6 mkr och rorelsemar-
ginalen 3,7%.)

Kvartal 3
Det tredje kvartalet 2007 uppgick omsattningen till 375,1 (413,6) mkr och rorelseresultatet till 48,3
(78,8) mkr.

Transaktioner med nérstdende

Transaktioner med narstdende, som vésentligen paverkat foretagets stallning och resultat, har
inte forekommit under 2007. Transaktioner med nérstdende under 2006 finns redovisade i not 34
pé sidan 79 i Gevekos drsredovisning 2006.

Viktiga hdandelser under rapportperioden

Under juli mdnad forvdrvades de tva polska vagmarkeringsbolagen GiK och Technom, som
tillsammans omsatte motsvarande 46 mkr under 2006. Genom forvéarven ar Geveko den néast
storsta aktoren pa den polska marknaden for vagmarkeringsentreprenad med en marknads-
andel om cirka 20%. Integreringen av GiK och Technom fdljer plan.

Under sommaren erholl Gevekos bolag i Ukraina sin forsta order av vagmarkeringsfarg till det
ukrainska vagverket. Tillsammans med ytterligare order tagna under hdsten berdknas cirka 700
ton levereras under 2007.

Héndelser efter rapportperiodens utgdng

Geveko har tecknat avtal med ungerska vagverket att forvarva deras 28%-iga andel i Magyar
Plastiroute, som dr marknadsledare inom vagmarkeringar i Ungern. Gevekos dgarandel uppgar
dérefter till 78% och bolaget kommer att konsolideras frdn och med november 2007. Magyar
Plastiroute omsatte motsvarande cirka 170 mkr under 2006.



Utsikter for heldret 2007

Inom Affarsomrade Vagmarkeringar har volymerna ¢kat pa flera marknader i 6stra Europa,
bland annat Ryssland, Tjeckien och Turkiet, vilket kompenserat bortfallet av materialforséljning
till svenska vagverket som startade egen produktion under 2007. I England, Danmark och
Rumdnien har volymerna minskat jamfort med foregdende dr. Affarsomrade KemTek redovisar
stabil efterfragan pd nadgot hogre niva an 2006.

Sammantaget, inklusive genomfdrda forvarv, forvantas omséattningen bli cirka 1 050 mkr, vilket
ar i stort sett oforandrat med 2006, d& omsattningen uppgick till 1 035 mkr.

Industrirdrelsens resultat 2007 férvéntas bli i nivd med féregdende ar, da rorelseresultatet
uppgick till 39 mkr. Sommarens resultatbortfall inom entreprenadverksamheten forvantas till
del kunna aterhdmtas under hdsten under férutséttning av normala vaderférhallanden.

Denna prognos innebaér ett lagre rorelseresultat &n den prognos som lamnades efter det andra
kvartalet.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Inriktning

Forvaltning av Gevekos Vardepappersportfolj bedrivs i moderbolaget AB Geveko och
dotterbolaget Geveko Kapital AB. Placering sker i noterade papper med god likviditet,
foretradesvis noterade pd OMX Nordiska Bors, Stockholm.

Omviérld och marknad

Den svenska aktiemarknaden utvecklades positivt och 6kade med cirka 10% under forsta
halvaret 2007. Under det tredje kvartalet mer dn halverades drets uppgang och per 30 september
2007 hade Six Generalindex 6kat med 4,2% sedan arsskiftet. Det &r framfdrallt oro att problemen
inom den amerikanska boldnemarknaden skall spridas till hela det finansiella systemet, som
ligger bakom den negativa utvecklingen under hosten. Okade rantor har ocksé haft en &ter-
hallande inverkan pd borsens utveckling. Den svenska ekonomin gar pa hogtryck fér narvar-
ande med mycket god utveckling vad géller sysselsdttning, BNP-tillvaxt och konsumtion.

Strategi

Geveko hade en positiv syn pa aktiemarknaden under inledningen av 2007 och 6verviktade
darfor Vardepappersportfoljen i aktier framfor rantebarande placeringar. Cirka 80% av
tillgangliga medel var placerade i aktier under forsta halvaret.

Under det tredje kvartalet har aktier nettosalts for 166 mkr och totalt under 2007 uppgar
nettoforséljningen till 183 mkr. Den stora neddragningen av Aktieportféljen under det tredje
kvartalet har skett for att skapa likviditet for 16sen av 1an inom moderbolaget.

P4 grund av den finansiella oron f6r den amerikanska boldnemarknaden har Aktieportfoljens
exponering mot sektorn Finans halverats under aret.

Aktieportfoljen januari-september 2007

Marknadsvérdet av Aktieportfoljens innehav uppgick den 30 september 2007 till 398,2 (534,9)
mkr. Portféljens avkastning, med hansyn tagen till kop och férséljningar, uppgick till +5,1%
(+10,5%) under perioden. Aktier och andra vardepapper har salts for 329,2 (240,7) mkr och
kopts for 145,4 (191,3) mkr. Antalet innehav uppgick den 30 september 2007 till 21 st varav 4 st
var utldndska aktier och aktiefonder som tillsammans svarade for 16% av portféljens marknads-
varde.



Resultat
Vérdepappersforvaltningens resultat under perioden januari-september 2007 uppgar till 21,9
(63,2) mkr varav utdelningsintékter 14,8 (13,0) mkr.

Kvartal 3
Under tredje kvartalet uppgick Vardepappersforvaltningens resultat till -20,2 (39,4) mkr.

Utveckling till och med den 19 oktober 2007

Aktieportfoljens varde den 19 oktober 2007 uppgick till 401,2 mkr. Under oktober médnad har
aktier nettokopts for 1,5 mkr.

Aktieportfdljen per kvartal 2007

(mkr) Q1 Q2 Q3 Jan-sept Jan-dec
2007 2007 2007 2007 2006
Marknadsvarde 603,4 553,4 398,2 398,2 562,7
Viérdeutveckling, % +4,0 +2,8 -1,7 +5,1 +21,2
Utdelningar 0,9 13,6 0,3 14,8 13,0
Vérdeforandring 23,5 7,6 -19,1 12,0 100,4

Aktieportfoljen — branschférdelning, % jamférd med OMX Nordiska Bors, Stockholm

30 september 2007 31 december 2006
Geveko OMX Nordiska Bors  Geveko OMX Nordiska Bors

% Stockholm, % % Stockholm, %
Révaror 13,1 74 11,9 7,0
Industri 34,1 26,9 29,2 24,4
Konsumentvaror 10,3 13,3 10,4 12,6
Halsovard 16,6 4,9 15,3 5,8
Finans 7,5 26,3 13,3 27,0
1T - 0,9 0,5 1,2
Telekom 2,2 17,5 5,9 18,7
Media 1,2 0,9 - 1,1
Tjanster - 1,9 5,7 2,2
Aktieindexobligation 4.8 - 2,1 -
Fonder 10,2 5,7

Summa 100,0 100,0 100,0 100,0




Viardeforandring per aktieslag 1 januari-30 september 2007
Exklusive utdelningsintdkter, mkr

Fem bista innehaven Fem samsta innehaven Aktieportfoljen totalt

AGI Fond +11,2 Cardo -4,7 1 januari 562,7
H&M + 6,3 AstraZeneca -4,3 -Nettoforséljning -183,8
Statoil + 4,0 Health Invest Fond -2,8 + 5 basta +27,5
ABB + 3,3 Midelfart Sonesson -2,2 - 5 samsta - 16,0
Trelleborg + 2,7 Cision -2,0 +- Ovrigt + 78
Totalt +27,5 -16,0 30 september 2007 398,2

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och osdkerhetsfaktorer for koncernen och moderbolaget omfattar Marknadsrisk
betrdffande Forvaltning av Vardepapper och Affarsmassiga risker i Industrirdrelsen samt olika
Finansiella risker, som omfattar effekter av férdndringar av priser pd lane- och kapitalmarknad,
valutakurser och rantesatser. Under 2007 har inga vésentliga risker eller osdkerhetsfaktorer
tillkommit.

For en mer utforlig beskrivning av Gevekos risker och osdkerhetsfaktorer hdnvisas till sidan 55
samt not 33 i Gevekos drsredovisning for 2006.

MODERBOLAGET

Resultat

Utdelning pd borsnoterade vardepapper uppgick till 14,8 (13,0) mkr. Anpassning av vardet pa
Aktieportfoljen inklusive realisationsresultat uppgick till 11,5 (52,5) mkr. Finansiella intdkter och
kostnader uppgick till -3,2 (2,9) mkr. Férandringen jamfort med foregdende dr avser valutakurs-
effekter pa hedgeldn samt rantekostnad pa tillfalligt lan.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-september till 4,7 (80,8) mkr.
Under tredje kvartalet var motsvarande siffror -26,9 (37,5) mkr.

Valberedning

Pa Gevekos drsstimma 2007 beslutades att valberedningen skulle bestd av f6ljande ledaméter:
Sigurd Walldal, ordférande, David Bergendahl och Soren Sjolander. Valberedningen skall pa
arsstimma 2008 foreldgga forslag till beslut i foljande fragor:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Faststdllande av styrelsearvoden.

3. Val av ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen.

4. Faststallande av revisorsarvoden.

5. Val av revisorer, om sa ar aktuellt.

6. Utseende av valberedning infor drsstaimma 2008.

Valberedningen kan nds med post under adress: AB Geveko, Valberedningen, Box 2137,
403 13 Goteborg. Valberedningens ordférande nas pa telefon 031-406265.



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Delars-
rapportering och RR31. De redovisningsprinciper som tillimpats 6verensstimmer med de
principer som anvandes vid uppréttande av den senaste drsredovisningen.

Nasta rapport
Bokslutskommuniké for 2007 publiceras den 25 februari 2008.

Goteborg den 26 oktober 2007
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
VD och Koncernchef

Deldrsrapporten har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information:
Hans Ljungkvist, VD och Koncernchef, Telefon 031-172945

Informationstillfallen 2008

Bokslutskommunikeé for 2007 lamnas den 25 februari 2008
Arsredovisning for 2007 publiceras i borjan av april 2008
Arsstimma halls i Gteborg den 24 april 2008
Deldrsrapport forsta kvartalet lamnas den 24 april 2008
Deldrsrapport andra kvartalet lamnas den 17 juli 2008
Deldrsrapport tredje kvartalet lamnas den 27 oktober 2008



Koncernresultatrakning, mkr

10.

Sammandrag Juli-sept Juli-sept Jan-sept  Jan-sept Jan-dec
2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsattning 375,1 413,6 811,7 802,2 1035,0
Kostnad salda varor -286,8 -293,6 -639,5 -631,3 -827,1
Bruttoresultat 88,2 120,0 172,2 170,9 207,9
Utvecklingskostnader -39 -5,1 -10,8 -13,4 -17,2
Forséljningskostnader -18,4 -24,8 -61,9 -61,7 -89,4
Administrationskostnader -25,3 -20,7 -82,1 -70,6 -99,0
Resultatandel fran intressebolag -0,2 2,0 -0,7 5,5 11,0
Ovriga intdkter och kostnader i rorelsen 2,0 4,0 6,6 54 7,0
Utdelningsintakter 0,3 0,3 14,8 13,0 13,0
Vérdeforandring Aktieportfol; -19,1 39,9 12,0 53,6 100,4
Resultat fore finansiella poster 23,7 115,6 50,1 102,7 133,7
Rénteintakter och liknande resultatposter 1,8 1,2 44 3,2 5,7
Réantekostnader och liknande resultatposter -14,4 -4.6 -25,9 -11,7 -14,7
Resultat fore skatt 11,1 112,2 28,6 94,2 124,7
Skatt -104 -21,9 -6,2 -13,0 -84
Periodens resultat 0,7 90,3 22,4 81,2 116,3
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 2,1 87,8 23,6 83,3 119,0
Minoritetsintresse -1,4 2,5 -1,2 -2,1 -2,7
Resultat per aktie, kr 0:50 20:80 5:60 19:75 28:20

(hénforligt till moderforetagets aktiedgare)

Under 2007 och 2006 har antal aktier varit 4 219 533 st



Koncernbalansrikning, mkr

11.

Sammandrag 30 Sept 30 Sept 31 Dec
2007 2006 2006
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 63,6 394 40,2
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och byggnader 120,1 121,2 109,9
Maskiner och inventarier 160,6 152,7 144,4
Pagaende nyanlaggningar 13,1 30 13,3
Summa materiella anldggningstillgdngar 293,2 276,9 267,6
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 77,0 61,9 75,8
Borsnoterade aktier 398,2 534,9 562,7
Andra aktier och vardepapper 21,1 10,9 12,2
Andra langfristiga fordringar 14,1 11,3 11,1
Uppskjuten skattefordran 5,5 3,1 5,9
Summa finansiella anldggningstillgdngar 515,9 622,1 667,8
Summa anlaggningstillgdngar 872,7 938,4 975,6
Omsiéttningstillgangar
Varulager 135,9 112,9 94,3
Kundfordringar 277,7 287,3 1349
Ovriga kortfristiga fordringar 62,0 71,2 39,2
Likvida medel 207,0 77,2 134,1
Summa omsittningstillgdngar 682,6 548,6 402,5
Summa tillgdngar 1555,3 1487,0 1378,1
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hanforas till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 105,5 105,5 105,5
Ovrigt tillskjutet kapital 30,0 30,0 30,0
Reserver 39,1 245 23,5
Balanserat resultat 291,9 607,5 644,7
466,5 767,5 803,7
Minoritetsintresse 25,6 27,0 26,4
Summa eget kapital 492,1 794,5 830,1
Langfristiga skulder
Réantebarande langfristiga skulder 272,9 234,7 2443
Uppskjuten skatteskuld 22,0 14,6 16,3
Pensionsforpliktelser 7,8 8,4 2,7
Ovriga avsdttningar 49 5,0 9,2
Summa langfristiga skulder 307,6 262,7 272,5
Kortfristiga skulder
Upplédning 5704 227,0 146,9
Ovriga kortfristiga skulder 185,2 202,8 128,6
Summa kortfristiga skulder 755,6 429,8 275,5
Summa eget kapital och skulder 1555,3 1 487,0 1378,1



Kassaflodesanalys - koncernen mkr

12.

Sammandrag Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2007 2006 2006
Kassaflode i den l6pande verksamheten fore forandringar
rorelsekapital 53,0 82,7 77,0
Kassaflode fran férdndringar av rorelsekapital -139,4 -158,5 -22.3
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -86,4 -75,8 54,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, netto -42,3 -26,3 -33,9
Forvarv av dotterbolagsaktier (se Not 2) -36,2 -18,5 -18,5
Forvarv av intressebolagsandelar - - 96
Forandring av 6vriga anlaggningstillgangar -5,7 -3,1 -10,9
Kép och forsiljning av viardepapper, netto 169,5 54,6 67,1
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 85,3 6,7 5,8
Utdelning till aktiedgarna -46,4 -46,4 -46,4
Inlosen av aktier -316,5 - -
Forandring av rantebdrande skulder 435,5 97,5 36,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 72,6 51,1 -10,0
Periodens kassaflode 71,5 -18,0 38,9
Likvida medel vid periodens borjan 134,1 95,8 95,8
Kursdifferens i likvida medel 14 -0,6 -0,6
Likvida medel vid periodens slut 207,0 77,2 134,1
Forandring av eget kapital, Mkr 30 sept 30 sept 31 dec
2007 2006 2006
Ingdende balans 830,1 768,3 768,3
Periodens resultat 22,4 81,2 116,3
Betald utdelning i AB Geveko -46,4 -46,4 -46,4
Inldsen av aktier -316,5 -
Betald utdelning till minoritet i dotterbolag - -8,3 -8,3
Omrikningsdifferens 2,5 -0,3 -0,2
Utgdende balans 4921 794,5 830,1




13.

Not 1.
Aktieportfolj 30 september 2007
Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 30/9 Innehav 30/9 (marknadsvarde) Vérde
och andra vardepapper Antal  Antal Antal Antal mkr %  kr/aktie

Kop Emission Forsiljn

Split, Byte

Bérsnoterade aktier
Innehav i storleksordning
Hennes & Mauritz, B 70 000 100 000 40,8 10,2 9,67
AstraZeneca 10 000 20 000 100 000 32,3 81 7,66
Getinge, B 100 000 200 000 31,2 7,8 7,39
Cardo 20 000 140 000 30,8 7,7 7,30
SCA, B 20 000 180 000 20 000 250 000 30,1 7,6 7,13
SHB, A 50 000 30000 150 000 30,0 7,5 7,11
Gunnebo 60 000 72000 360 000 28,6 7,2 6,78
SKF, B 190 000 190 000 25,8 6,5 6,11
Statoil (Norge) 40 000 100 000 22,0 5,5 5,21
Transatlantic, B 120 000 400 000 18,8 4,7 4,46
Sandvik 130 000 30000 100 000 13,8 3,5 3,27
ABB Ltd 30000 70 000 11,9 3,0 2,82
TeliaSonera 150 000 150 000 8,7 2,2 2,06
Trelleborg, B 90 000 350 000 40 000 6,1 1,5 1,45
Cision (f d Observer) 200 000 200 000 4.8 1,2 1,14
Midelfart Sonesson, B 200 000 200 000 2,5 0,6 0,59
Assa Abloy, B 10 000 160 000 - - - -
Ericsson, B 300 000 1 500 000 - - - -
Lundin Petroleum 50 000 150 000 - - - -
NCC, B 25 000 - - - -
Nederman Holding 9700 9700 - - - -
Nordea 300 000 - - - -
Norsk Hydro (Norge) 60 000 - - - -
Sandvik IL 70 000 70 000 - - - -
SEB, A 75 000 - - - -
Securitas 300 000 - - - -
SKF IL 150 000 150 000 - - - -
Stora Enso, R 100 000 - - - -
Teleca, B 100 000 - - - -
Andra Virdepapper
AGI Ostasien Fond 16 213 33,5 8,4 7,94
Healthinvest Fond 91 274 7,1 1,8 1,68
AIO SEB 06/10 3000000 10000 000 9,2 2,3 2,18
AIO Kaupthing 5000 000 5000 000 5,2 1,3 1,23
AIO SHB 06/10 5000 000 5000 000 5,0 1,3 1,19
Summa borsnoterade aktier och andra vardepapper 398,2 100,0 94,37




14.

Not 2.

Forvarv av dotterforetag

Under 2007 har samtliga aktier i LKF Nederland BV, Holland forvéarvats for 0,2 mkr, GiK Sp z oo, Polen for
17,5 mkr och Technom Sp z o o, Polen for 20,6 mkr. Vidare har dotterbolagen Geveko Industri AS, Norge
och Cleanosol Rus LLC, Ryssland bildats med ett eget kapital om vardera 0,1 mkr. Genom konsolider-
ingen av ovannamnda foretag tillfordes koncernen féljande tillgdngar och skulder.

Mkr 2007 2006
Immateriella tilgdngar 29,8 18,9
Materiella tillgdngar 15,2 0,3
Omsiéttningstillgdngar 16,9 3,6
Likvida medel 2,3 0,6
64,2 23,4
Avséttningar 6,8 1,6
Réantebarande skulder 8,3 -
Ej rantebarande skulder 10,6 2,7
25,7 43
Under aret utbetald kopeskilling -38,5 -191
Likvida medel i forvarvade foretag 2,3 0,6
-36,2 -18,5
Not 3.
Segmentsredovisning juli-september 2007
Mkr Industri-  Véardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsittning 375,1 - - 375,1
Rorelsens kostnader -326,6 -1,4 -4,4 -332,4
Resultatandel fran intressebolag  -0,2 - - -0,2
Utdelningsintédkter - 0,3 - 0,3
Vérdeforandring Aktieportfolj - -19,1 - -19,1
Resultat fore finansiella poster 48,3 -20,2 -4,4 23,7
Finansiella intakter - - 1,8 1,8

Finansiella kostnader - - -144 -144
Resultat fore skatt 48,3 -20,2 -17,0 11,1




Not 3.

Segmentsredovisning juli-september 2006

Mkr Industri-  Véardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsittning 413,6 - - 413,6
Rorelsens kostnader -336,8 -0,8 -2,6 -340,2
Resultatandel fran intressebolag 2,0 - - 2,0
Utdelningsintakter - 0,3 - 0,3
Viardeforandring Aktieportfolj - 399 - 399
Resultat fore finansiella poster 78,8 39,4 -2,6 115,6
Finansiella intdkter - - 1,2 1,2
Finansiella kostnader - - -4,6 -4,6
Resultat fore skatt 78,8 394 -6,0 112,2
Not 3.
Segmentsredovisning januari-september 2007
Mkr Industri-  Véardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomséttning 811,7 - - 811,7
Rorelsens kostnader -767,9 -49 -14,9 -7877
Resultatandel fran intressebolag  -0,7 - - -0,7
Utdelningsintakter - 14,8 - 14,8
Vérdeforandring Aktieportfolj - 12,0 - 12,0
Resultat fore finansiella poster 43,1 21,9 -14,9 50,1
Finansiella intdkter - - 44 44
Finansiella kostnader - - -25,9 -25,9
Resultat fore skatt 43,1 21,9 -36,4 28,6
Anlaggningstillgdngar 433,8 419,3 19,6 872,7
Omsittningstillgdngar 414,0 - 268,6 682,6
847,8 419,3 288,2 1555,3
Eget kapital - - 492,1 492,1
Skulder 100,3 - 962,9 1063,2
100,3 - 1455,0 1555,3




Not 3.

Segmentsredovisning januari-september 2006

Mkr Industri-  Vardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsittning 802,2 - - 802,2
Rorelsens kostnader -757,7 -3,4 -10,5 -771,6
Resultatandel fran intressebolag 5,5 - - 5,5
Utdelningsintédkter - 13,0 - 13,0
Vérdeforandring Aktieportfolj - 53,6 - 53,6
Resultat fore finansiella poster 50,0 63,2 -10,5 102,7
Finansiella intakter - - 3,2 3,2
Finansiella kostnader - - -11,7 -11,7
Resultat fore skatt 50,0 63,2 -19,0 94,2
Anlaggningstillgdngar 378,2 5454 14,8 938,4
Omsittningstillgdngar 4004 - 148,2 548,6
778,6 545,4 163,0 1487,0
Eget kapital - - 794,5 794,5
Skulder 90,3 - 602,2 692,5
90,3 - 1396,7 1487,0
Not 3.
Segmentsredovisning januari-december 2006
Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsattning 1035,0 - - 1035,0
Rorelsens kostnader -1007,4 4.6 -13,8 -1025,8
Resultatandel fran
intressebolag 11,0 - - 11,0
Utdelningsintédkter - 13,0 - 13,0
Vardeforandring Aktieportfolj - 100,4 - 100,4
Resultat fore finansiella poster 38,6 108,8 -13,8 133,6
Finansiella intakter - - 5,7 5,7
Finansiella kostnader - - -14.,6 -14,6
Resultat fore skatt 38,6 108,8 -22,7 124,7
Anlaggningstillgdngar 383,6 574,7 17,4 975,7
Omsittningstilledngar 252,4 - 150,0 402,4
636,0 574,7 1674 1378,1
Eget kapital - - 830,1 830,1
Skulder 117,5 - 430,5 548,0
117,5 1240,6 1378,1




17.

Not 3.
Segmentsredovisning oktober 2006 - september 2007
Mkr Industri-  Vardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning

Nettoomsittning 1044,5 - - 1044,5
Rorelsens kostnader -1017,6 -6,1 -18,2 -1041,9
Resultatandel fran intressebolag 4,8 - - 48
Utdelningsintédkter - 14,8 - 14,8
Vérdeforandring Aktieportfolj - 58,8 - 58,8
Resultat fore finansiella poster 31,7 67,5 -18,2 81,0
Finansiella intakter - - 6,9 6,9
Finansiella kostnader - - -28,8 -28,8
Resultat fore skatt 31,7 67,5 -40,1 59,1
Not 4.
Nyckeltal

Jan-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec

2007 2006 2005 2006

Resultat per aktie efter skatt, kr 5:60 19:75 32:- 28:20
Kassaflode per aktie, kr 16:95 -4:25 3:35 9:20
Borskurs Geveko B-aktien, kr 177:- 200:- 200:- 218:--
Soliditet, % 31,6 53,3 55,6 60,2
Antal aktier (ofordndrat sedan 1993) 4219533 4219533 4219533 4219533

Koncernen har inga utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.
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