Delérsrapport per 30 September 2006

SAMMANDRAG
* Koncernens resultat efter skatt under perioden januari-september 2006 uppgick till 81,2
(139,0) mkr. Det tredje kvartalet 2006 uppgick resultatet till 90,3 (98,6) mkr.

* Resultatet av Vardepappersforvaltningen uppgick till 63,2 (104,4) mkr varav vardefor-
andring 53,6 (96,6) mkr. Det tredje kvartalet 2006 uppgick resultatet till 39,4 (48,1) mkr.

= Aktieportfoljens marknadsvarde dkade netto med 10,5% under perioden januari-
september och uppgick till 534,9 (467,3) mkr den 30 september. Under tredje kvartalet
okade Aktieportfoljens marknadsvédrde med 8,3 procentenheter.

* Resultatet per aktie under perioden januari-september uppgick till 19:75 (32:-) kr. Det
tredje kvartalet 2006 uppgick resultatet per aktie till 20:80 (22:50) kr.

* Industrirérelsens omsattning uppgick till 802,2 (794,2) mkr. Det tredje kvartalet 2006
uppgick omséattningen till 413,6 (389,6) mkr.

= Industrirdrelsens rorelseresultat, som dr sisongsmaéssigt starkt under sommarhalvaret,
uppgick till 50,0 (70,8) mkr. Under det tredje kvartalet 2006 uppgick rorelseresultatet till
78,8 (69,3) mkr.

= Avkastningen pd Gevekos B-aktie under perioden januari-september 2006, inklusive
betald utdelning till aktiedgarna, uppgick till +1,0%. SIX Return Index 6kade under
samma period med 14,2%.

* Substansvardet uppgick den 30 september 2006 till 231 (230) kr per aktie. Vid arets
ingdng uppgick substansvardet till 239 kr per aktie och efter andra kvartalet 2006 till 204
kr per aktie.

Efter rapportperiodens utging
= Den 23 oktober 2006 uppgick substansvérdet till 234 kr per aktie.

Prognos Industrirdrelsen

*  Omsidttningen inom Industrirdrelsen forvantas bli i nivd med féregdende ar dd den
uppgick till 991 mkr. Rorelseresultatet forvantas bli lagre dn foregdende ar dd det
uppgick till 51 mkr. Jamfort med prognos som angavs i anslutning till deldrsrapporten
den 30 juni 2006 har férvdntad omséattning justerats upp medan forvantat resultat &r lika
som tidigare.
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KONCERNEN

Koncernens resultat efter skatt under perioden januari-september 2006 uppgick till 81,2 (139,0)
mkr, varav 90,3 (98,6) mkr ar hanforligt till det tredje kvartalet. Resultatet har i huvudsak
genererats under det tredje kvartalet dd badde Aktieportfdlj och Industrirdrelse utvecklats val.

Industrirdrelsens omsattning uppgick till 802 (794) mkr. Volymutvecklingen har varit svag
under de tva forsta kvartalen till f6ljd av sen sdsongstart for vagmarkeringar i norra Europa och
utdragen upphandlingsprocess i Ruménien. Under det tredje kvartalet har orderingdngen varit
stark och omsattningen 6kat med 6% jamfort med foregdende dr. Industrirdrelsens rorelseresul-
tat uppgick till 50,0 (70,8) mkr. Avvikelsen jamfort med foregdende dr ar hanforlig till drets tva
forsta kvartal. Det tredje kvartalet 2006 uppvisar ett rorelseresultat som ar drygt 9% hogre an
motsvarande period foregaende dr. Industrirdrelsens bedémda marknadsvérde, som baseras pa
rullande 12-mdnaders resultat har 6kat frdn 335 mkr den 30 juni 2006 till 410 mkr den 30
september 2006.

Gevekos Aktieportfolj 6kade i varde med 10,5% under drets forsta nio mdnader. Varde6kningen
inklusive mottagna utdelningar har paverkat koncernens resultat med +66,6 (107,5) mkr. Under
perioden har aktier nettosdlts for 49,3 mkr. Omplaceringar har &gt rum mot mindre cykliska
bolag samt till bolag med storre andel europarelaterade aktier.

Oversikt

3:e kvartalet Nio médnader Helar
(mkr) 2006 2005 2006 2005 2005
Koncernen
Resultat efter skatt 90,3 98,6 81,2 139,0 162,9
Resultat per aktie, kr 20:80 22:50 19:75 32:00 37:70
Eget Kapital 794,5 755,4 794,5 755,4 768,3
Nettolaneskuld 367,6 296,2 367,6 296,2 255,8
Industrirorelsen
Omséttning 413,6 389,6 802,2 794,2 991,3
Rorelseresultat 78,8 69,3 50,0 70,8 51,0
Omsittning rullande 12 man - - 999,3 1001,5 -
Rorelseresultat rullande 12 man - - 30,2 63,1
Rorelsemarginal rullande 12 mén, % - - 3,0 6,3 5,1
Aktieportféljen
Marknadsvérde 534,9 467,3 534,9 467,3 533,7
Véardeutveckling, % +8,3 +13,0 +10,5 +26,1 +34,2
Substansuvirde per aktie, kr 231:- 230:- 231:- 230:- 239:-
Geveko-aktien
Borskurs, kr per aktie 200:- 200:- 200:- 200:- 209:-
Totalavkastning, % +3,1 +13,7 +1,0 +20,0 +25,1
Six Return Index, % +8,9 +13,9 +14,2 +26,2 +36,3

Antal Anstiillda - - 629 661 602




Substansuvirde
Substansvérdet uppgick den 30 september 2006 till 231 (230) kr per aktie. Motsvarande varde vid
arets borjan var 239 kr per aktie.

Vérderingen av Gevekos onoterade Industrirdrelse baseras pd rullande 12-mdanaders resultat.
Per 30 september 2006 har Industrirdrelsen varderats till 410 mkr att jamforas med 335 mkr den
30 juni 2006 och 480 mkr den 31 december 2005. Varderingen per 30 september 2006 motsvarar
ett p/e-tal om 11,5 pd rullande 12 manaders resultat. Affarsvarldens aktieindikator for bygg- och
anldggning varderas samtidigt till i genomsnitt p/e 15,3. Per den 23 oktober har substansvérdet
berédknats till 234 kr per aktie.

Personal

Den 30 september 2006 var 629 (661) personer anstdllda i koncernen. Harav var 103 (109)
kvinnor. I utldindska koncernbolag uppgick antalet anstéllda till 452 (464). Under heldret 2005
var i medeltal 602 personer anstéllda i koncernen (inkl sdsongsanstéllda).

INDUSTRIRORELSE

Inriktning och organisation

Gevekos Industrirorelse dr inriktad pd material och tjanster inom horisontell vigmarkering,
kompletterad med kemisk/tekniska specialprodukter som ger produktionssynergier.
Industrirdrelsen ar organiserad i tvd affirsomradden: Vagmarkering och KemTek.

Affiarsomride Vigmarkering

I Affarsomrdde Vagmarkering ingar bolagen Cleanosol, LKF Vejmarkering, Plastiroute och
Roadcare samt det till 69% dgda ruménska bolaget Plastidrum. Verksamhet bedrivs i huvudsak i
de nordiska ldnderna, Storbritannien, Tyskland, Polen, Ruménien, Tjeckien och Schweiz samt
genom intressebolag i Ungern. Vagmarkering anvands for att fortydliga trafikregler och dka
trafikantens sidkerhet. Produkter och system ar utvecklade for att tillgodose marknadens
vaxande krav pa funktion, sdkerhet och miljdanpassning. Utdver att tillhandahalla material och
produkter utfors entreprenadtjénster bland annat i Skandinavien, Storbritannien, Tjeckien och
Rumdnien samt genom intressebolag i Ungern. Kunderna &r framst offentliga vaghallare.

Affarsomrdde Vagmarkering, som under 2005 svarade for drygt 90% av Industrirérelsens
omsattning, 4r marknadsledande i Norden och branschens storsta foretag i Europa.

Affarsomride KemTek

I Affarsomrddet KemTek ingdr Geveko Industri, Sverige och Geveko Oy, Finland. Geveko
Industri arbetar framst pa de skandinaviska och vésteuropeiska marknaderna, medan

Geveko Oy bearbetar de finska och baltiska marknaderna. Verksamheten utgors av utveckling,
produktion och forsdljning av industri- och husfarg, marksprayer samt rostskydd. Affars-
omrddet besitter betydelsefull kompetens inom det kemiska omrddet och medverkar ocksad i
produktion och utveckling av vigmarkeringsfarg.



Marknadsutveckling

Marknaden for vagmarkeringar &r mogen och kdnnetecknas i vastra Europa av stabila volymer
med ldg tillvaxt, overkapacitet och hdrd priskonkurrens. I 6stra Europa sker betydande
investeringar inom infrastrukturomradet, varfér marknaden véaxer snabbare. Entreprenad-
sasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds forst under drets andra kvartal.
Industrirdrelsens verksamhet uppvisar darfér betydande sasongsvariation i fakturering och
resultat. Rorelseresultatet under forsta halvdret ar sisongsmassigt svagt.

Marknaden for kemisk-tekniska produkter uppvisar jimnare sdsongsmonster. Produkterna
inom affirsomrddet KemTek ar nischade och verkar inom smala segment, som ofta &r starkt
kundanpassade.

Inom affédrsomrddet Vagmarkeringar minskade volymerna med 8% under forsta halvaret 2006
till f6ljd av sen sdsongstart i norra Europa samt férsenad upphandlingsprocess av vagmar-
keringar i Ruménien. Under det tredje kvartalet har hela volymtappet kunnat dterhdmtas, bland
annat genom god orderingdng i Skandinavien, Storbritannien och Ruménien. I slutet av juni
tecknades nya kontrakt med det ruménska viagverket om underhall av vigmarkeringar i
Rumadnien, vilket haft positiv pdverkan pa omsattningen under det tredje kvartalet.

Affarsomrddet KemTek uppvisar en volymokning om 17% under arets forsta nio manader
jamfort med foregdende ar.

Nettoomsittning och resultat
Nettoomséttningen under perioden januari-september 2006 uppgick till 802 (794) mkr.

Bruttoresultatet uppgick till 170,9 (185,4) mkr. Rorelseresultatet uppgick till 50,0 (70,8) mkr.
Rorelsemarginalen uppgick till 6,2% jamfort med 8,9% samma period foregdende ar.
Rorelseresultatet under det tredje kvartalet 2006 uppgick till 78,8 (69,3) mkr. For tolv-
manadersperioden 1 oktober 2005 - 30 september 2006 uppgick nettoomsattningen till 999,3

(1 001,5) mkr. Rorelseresultatet uppgick till 30,2 (63,1) mkr och rorelsemarginalen till 3,0 (6,3)%.
(For heldret 2005 var nettoomsattningen 991,3 mkr, rorelseresultatet 51,0 mkr och rorelsemar-
ginalen 5,1%.)

Viktiga hindelser under rapportperioden

I slutet av juni 2006 tecknade Gevekos ruménska dotterbolag Plastidrum avtal med det
ruménska vagverket om underhdll av vagmarkeringar pa det nationella vagnéatet. Kontrakten ar
pa sammanlagt drygt 800 mkr och berdknas l6pa under 5 dr. Merparten av arbetena kommer att
utforas i egen regi. De nya kontrakten har paverkat Gevekos omséattning positivt under det
tredje kvartalet 2006. Resultatet forviantas paverkas positivt fran och med 2007.

Utsikter for dr 2006

Inom Affarsomrddet Vagmarkeringar har Gevekos bolag starkt sina marknadspositioner pa de
nordiska och brittiska marknaderna. I Centraleuropa utvecklas den stora tyska marknaden svagt
medan Ostra Europa utvecklas vidl. I Ruménien tappade Gevekos bolag stora volymer under
forsta halvdret. Drygt hélften av dessa volymer berdknas kunna dtertas under resterande 2006.
Inom affarsomrdde KemTek ar efterfrdgan god pd samtliga produkter varfér omsattningen
forvantas oka. Under forutsattning av normala vaderbetingelser under hosten férvédntas
Industrirdrelsens omsattning bli i nivd med 2006 da den uppgick till 991 mkr.



Resultatet inom affdrsomrddet Vagmarkeringar paverkas negativt av forsta halvdrets
forseningar i Ruménien. Forvantade resultatforbéttringar under tredje och fjarde kvartalet
uppvéger inte de negativa avvikelserna tidigare under aret, varfor Industrirorelsens resultat
2006 kommer att bli lagre dn foregdende dr, da det uppgick till 51 mkr.

FORVALTNING AV VARDEPAPPER

Inriktning

Forvaltning av Gevekos Vardepappersportfolj bedrivs i moderbolaget AB Geveko och
dotterbolaget Geveko Kapital AB. Placering sker i noterade papper med god likviditet,
foretradesvis noterade pd Stockholmsborsen.

Omuirld och marknad

Den svenska borsen utvecklades mycket starkt under inledningen av 2006 for att falla tillbaka
kraftigt under andra kvartalet. Efter sommaren har en dterhamtning skett som inneburit
arshogstanoteringar under oktober manad. Per 30 september 2006 hade SIX Generalindex 6kat
med 10,8% sedan drsskiftet. Den oro for 6kad inflation och fortsatt hdjda rantor som paverkade
borsen negativt under andra kvartalet har ddmpats under hosten, framforallt i USA, dar flera
bedémare idag forvantar sig sinkta rantor under 2007. Den amerikanska ekonomin har ocksd
bromsat in och visar tecken pd avmattning. I Europa dr den ekonomiska tillvixten pa vag upp
frdn ldga nivder. Svensk ekonomi gar fér ndrvarande pa hogvarv med stark export, overskott i
bytesbalansen och hog privat konsumtion. Riksbanken har hgjt styrrantan till 2,5% och
forvantas fortsatta med ytterligare hojningar under 2007.

Strategi

Geveko har haft en positiv syn pa aktiemarknaden under 2006 och darfor dverviktat
Viérdepappersportfoljen i aktier framfor rantebarande placeringar. Cirka 80-90% av tillgangliga
medel har varit placerade i aktier. Under forsta kvartalets kraftiga borsuppgang nettosaldes
aktier for 68 mkr medan borsrekylerna under maj och juni utnyttjades fér nettokdp om 51 mkr.
Under det tredje kvartalets uppgdng har aktier salts for netto 32 mkr. Vid utgdngen av tredje
kvartalet var Aktieportfoljen 6verviktad inom Industri och Héilsovérd, som tillsammans svarade
for drygt 44% av portfoljens marknadsvéarde.

Gevekos uppfattning om aktiemarknadens utveckling under resten av 2006 &r positiv.
Stockholmsborsen vérderas till cirka p/e 14 baserat pa 2006 ars vinstprognoser, bolagen har
mycket starka balansrdkningar och marknaden &r mycket likvid. Pa den negativa sidan finns oro
for kraftigare nedgdng av den amerikanska ekonomin &n den av marknaden forvantade
mjuklandningen.

Aktieportfoljen januari-september 2006

Marknadsvérdet av Aktieportfoljens innehav uppgick den 30 september 2006 till 534,9 (467,3)
mkr. Portfoljens avkastning, med hansyn tagen till kop och forséljningar, uppgick till +10,5%
(+26,1%) under perioden. Under dret har mottagna utdelningar uppgatt till 13,0 (10,9) mkr.
Aktier och andra vardepapper har sdlts for 240,7 (99,1) mkr och kopts f6r 191,3 (59,8) mkr.
Antalet innehav uppgick den 30 september 2006 till 26 st varav 4 st var utldndska aktier och
aktiefonder som tillsammans svarade fér 12% av portfoljens marknadsvérde.



Forandringarna i Aktieportfoljen under 2006 har tagit sikte pa att minska exponeringen mot
dollarrelaterade aktieslag, 6ka i bolag med stor andel omséttning i Europa samt 6ka andelen
mindre cykliska bolag. Under det tredje kvartalet 6kades bland annat innehaven i Cardo,
Gunnebo och Transatlantic. Hela innehaven i Gunnebo Industrier, Cisco och Scania sildes, det
senare efter budrykten i mitten av september. Innehaven i Alfa Laval och Ericsson samt alla
bankinnehav minskades under hosten.

Resultat
Vardepappersforvaltningens resultat under perioden januari-september 2006 uppgar till 63,2
(104,4) mkr varav utdelningsintékter 13,0 (10,9) mkr.

Kvartal 3
Under tredje kvartalet uppgick Vardepappersforvaltningens resultat till 39,4 (48,1) mkr.

Skatter

Som investmentbolag beskattas inte moderbolaget AB Geveko for realisationsvinster. Som
skattepliktig intdkt upptages en schablonintikt pa 1,5% av marknadsvérdet av noterade
aktieinnehav. Utdelningsintdkt och intdktsranta ar skattepliktiga, medan omkostnadsrénta,
administrationsomkostnad och lamnad utdelning &dr avdragsgilla. Industrirorelsen beskattas
enligt de regler for rorelsedrivande bolag som géller i respektive land.



Aktieaffarer januari-september 2006

Jan-juni Juli-sept Mkr
Antal Antal
Forsiljning
ABB 120 000 - 10,7
Alfa Laval - 30 000 7,3
Assa Abloy - 20 000 2,7
Atlas Copco 70 000 - 12,1
Ericsson 600 000 200 000 21,5
Foreningssparbanken 50 000 - 11,1
Cicero 40972 - 3,5
Gambro 300 000 - 33,9
Gunnebo Industrier - 35 800 5,1
Nordea - 30 000 29
Observer 160 000 - 5,4
Sandvik 36 512 - 12,9
Scania - 50 000 21,0
SEB - 30 000 5,9
SHB 50 000 20 000 13,4
Skanska 60 000 50 000 12,7
Trelleborg - 20 000 2,9
Volvo 40 000 - 14,8
Cisco - 59 000 7,6
Aktieindexobl. 04/07 1 - 33,3
240,7
Kop
Alfa Laval 30 000 - 6,2
Assa Abloy 50 000 - 6,2
Cardo - 65 000 14,1
Ericsson 200 000 - 4,5
Gambro 50 000 - 4,6
Getinge 30 000 - 3,5
Gunnebo 71 000 100 000 13,7
Hennes & Mauritz 40 000 - 11,2
Lundin Petroleum 50 000 - 4,6
Norsk Hydro 40 000 20 000 11,3
SCA 15 000 - 4,6
Scania 50 000 - 16,6
Securitas 30 000 - 4,5
Skanska 50 000 - 5,5
Statoil 40 000 20 000 11,9
Stora Enso 170 000 - 17,6
Teleca 100 000 - 4,7
Transatlantic - 136 000 49
Trelleborg 50 000 30 000 10,9
AGI Ostasien Fond 16 213 - 20,0
Aktieindexobl. 06/10 1 - 10,1
191,3

Netto januari-september 2006 49,3




Aktieportfoljen per kvartal 2006

(mkr) Q1 Q2 Q3 Januari-september
Marknadsvarde 522,1 527,9 534,9 534,9
Viérdeutveckling, % +12,2 -10,0 +8,3 +10,5
Utdelningar 0,7 12,0 0,3 13,0
Vérdeforandring 58,5 -449 40,0 53,6
Aktieportfoljen — branschférdelning, %

30 september 2006 31 december 2005

Geveko Stockholms- Geveko Stockholms-

% borsen % % borsen %
Révaror 11,9 7,0 2,2 5,8
Industri 29,6 24,2 33,3 22,0
Konsumentvaror 10,0 12,8 6,6 11,7
Halsovard 16,0 3,6 17,0 74
Finans 13,9 29,4 17,8 27,4
IT - 1,5 - 1,7
Telekom 74 18,5 11,7 20,7
Media - 1,1 1,0 1,0
Tjanster 3,5 1,9 472 2,3
Aktieindexobligation 5,5 - 6,2 -
Summa 100,0 100,0 100,0 100,0
Vérdeforandring per aktieslag 1 januari-30 september 2006
Exklusive utdelningsintdkter, mkr
Fem bésta innehaven Fem samsta innehaven Aktieportfoljen totalt
Alfa Laval +10,9 Trelleborg -4,4 1 januari 2006 533,7
Gambro +7,7 Gunnebo -2,3 - Nettoforsdljning -49,3
AstraZeneca +6,9 Ericsson -1,9 + 5 basta +29,8
H&M +6,0 Teleca -1,9 - 5_§éimsta - 11,8
SEB +59 Norsk Hydro -1,3 +- Ovrigt +32,5
Totalt +29,8 -11,8 30 september 2006 534,9




Aktieportfoljen 30 september 2006

Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 30/9 Innehav 30/9 (marknadsvarde) Vérde
och andra vardepapper Antal  Antal Antal Antal mkr %  kr/aktie

Kop Emission Forsiljn

Split, Byte

Borsnoterade aktier
Innehav i storleksordning
Hennes & Mauritz, B 40 000 170 000 52,1 9,8 12,35
Astra Zeneca 100 000 45,7 8,5 10,83
Trelleborg 80 000 20 000 300 000 41,4 7,7 9,81
Getinge, B 30 000 280 000 37,5 7,0 8,89
Ericsson, B 200 000 800 000 1400 000 35,6 6,7 8,44
Alfal Laval 30 000 30 000 130 000 32,0 6,0 7,59
Nordea 30 000 300 000 28,8 54 6,83
SEB, A 30 000 140 000 27,6 52 6,54
Gunnebo 171 000 350 000 25,0 47 5,92
Assa Abloy, B 50 000 20 000 180 000 24,5 4,6 5,81
Stora Enso, R 170 000 170 000 18,9 3,5 448
SCA, B 15 000 55 000 18,5 3,5 4,39
Securitas 30 000 200 000 18,4 34 4,36
SHB, A 70 000 80 000 15,8 3,0 3,74
Cardo 65 000 65 000 14,6 2,7 3,46
Skanska, B 50 000 110 000 100 000 12,4 2,3 2,94
Transatlantic, B 136 000 280 000 11,6 2,2 2,75
Statoil (Norge) 60 000 60 000 10,4 1,9 2,46
Norsk Hydro (Norge) 60 000 60 000 98 1,8 2,32
ABB Ltd 120 000 100 000 9,6 1,8 2,28
Securitas Systems 200 000 200 000 5,5 1,0 1,30
Lundin Petroleum 50 000 50 000 3,9 0,7 0,92
Securitas Direct 200 000 200 000 3,7 0,7 0,88
Teleca, B 100 000 100 000 2,8 0,5 0,66
Atlas Copco, B 70 000 - - - -
Cisco Systems (USA) 59 000 - - - -
Foreningssparbanken, A 50 000 - - - -
Gambro, B 50 000 300 000 - - - -
Gunnebo Industrier 35 800 - - - -
Observer 160 000 - - - -
Sandvik 36 512 - - - -
Scania, B 50 000 50 000 - - - -
Volvo, B 40 000 - - - -
Andra Virdepapper
AGI Ostasien Fond 16 213 16 213 19,3 3,6 4,57
Aktieindexoblig. 06/10 1 1 9,5 1,8 2,25
Cicero Bio-Helath Fond 40972 - - - -
Aktieindexoblig. 04/07 1 - - - -
Summa boérsnoterade aktier och andra vardepapper 534,9 100,0 126,77




MODERBOLAGET
Resultat
Utdelning pd borsnoterade vardepapper uppgick till 13,0 (10,9) mkr. Anpassning av vardet pa

10.

Aktieportfoljen inklusive realisationsresultat uppgick till 52,5 (96,6) mkr. Finansiella intdkter och

kostnader uppgick till 2,9 (-0,5) mkr.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-september till 80,8 (121,5)
mkr. Under tredje kvartalet var motsvarande siffror 37,5 (43,6) mkr.

Valberedning

I enlighet med beslut pd Gevekos arsstimma 2006 har de tre rostméssigt storsta aktiedgarna
utsett ledamoter till Gevekos valberedning: Sigurd Walldal, ordférande, Jarl Ergel och Séren
Sjolander. Valberedningen skall foreldgga 2007 drs ordinarie bolagsstimma forslag till beslut i
foljande fragor:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Faststdllande av styrelsearvoden.

3. Val av ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen.

4. Faststdllande av revisorsarvoden.

5. Val av revisorer, om sa ar aktuellt.

6. Utseende av valberedning infor ordinarie bolagsstimma 2008.

Valberedningen kan nds med post under adress: AB Geveko, Valberedningen, Box 2137,
403 13 Goteborg. Valberedningens ordférande nds pa telefon 031-406265.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS34 Delarsrapportering eller RR:31. De
redovisningsprinciper som tillimpats 6verensstimmer med de principer som anvédndes vid
upprattande av den senaste drsredovisningen.

Nista rapport
Bokslutskommuniké f6r 2006 publiceras den 22 februari 2007.

Goteborg den 26 oktober 2006
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist

VD och Koncernchef

Deldrsrapporten har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information:
Hans Ljungkvist, VD och Koncernchef, Telefon 031-172945

Informationstillfillen 2007

Bokslutskommuniké for 2006 1amnas den 22 februari 2007
Arsredovisning for 2006 publiceras i borjan av april 2007
Arsstimma halls i Goteborg den 26 april 2007

Deldrsrapport for forsta kvartalet limnas den 26 april 2007
Delérsrapport for andra kvartalet limnas den 17 juli 2007
Delérsrapport for tredje kvartalet limnas den 26 oktober 2007



Koncernresultatrakning, mkr

11.

Sammandrag Juli-sept Juli-sept Jan-sept  Jan-sept Jan-dec
2006 2005 2006 2005 2005
Nettoomsittning 413,6 389,6 802,2 794,2 991,3
Kostnad sélda varor -293,6 -278,3 -631,3 -608,8 -776,9
Bruttoresultat 120,0 111,3 170,9 185,4 2144
Utvecklingskostnader -5,1 -4,1 -13,4 -12,0 -16,7
Forsaljningskostnader -24,8 -20,1 -62,2 -55,8 -85,7
Administrationskostnader -20,3 -24,5 -70,1 -66,2 -90,1
Resultatandel fran intressebolag 2,0 1,6 5,5 2,3 6,4
Ovriga intékter och kostnader i rorelsen 3,6 1,7 5,4 45 71
Utdelningsintédkter 0,3 0,3 13,0 10,9 10,9
Véardeforandring Aktieportfolj 39,9 48,6 53,6 96,6 135,0
Resultat fore finansiella poster 115,6 114,8 102,7 165,7 181,3
Rénteintakter och liknande resultatposter 1,2 0,4 3,2 2,0 3,9
Réantekostnader och liknande resultatposter -4,6 -5,3 -11,7 -131 -18,7
Resultat fore skatt 112,2 109,9 94,2 154,6 166,5
Skatt -21,9 -11,3 -13,0 -15,6 -3,6
Periodens resultat 90,3 98,6 81,2 139,0 162,9
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 87,8 94,9 83,3 135,0 159,0
Minoritetsintresse 2,5 3,7 -2,1 4,0 3,9
Resultat per aktie, kr 20:80 22:50 19:75 32:00 37:70

(hénforligt till moderforetagets aktiedgare)

Under 2006 och 2005 har antal aktier varit 4 219 533 st



Koncernbalansrikning, mkr
Sammandrag

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar

Summa tillgangar

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hanforas till

moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver

Balanserat resultat

Minoritetsintresse
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Réntebdrande langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Ovriga langfristiga skulder
Summa ladngfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Réantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

12.

30 Sept 30 Sept 31 Dec
2006 2005 2005
394 339 31,3
121,2 115,3 118,4
155,7 171,5 173,0
276,9 286,8 2914
61,9 60,5 61,5
534,9 467,3 533,7
10,9 91 9,2
11,3 194 10,7
31 5,6 4,6
622,1 561,9 619,8
9384 882,6 942,5
112,9 103,1 78,5
287,3 254,5 129,1
71,2 80,8 29,6
77,2 37,2 95,8
548,6 475,5 333,0
1487,0 1358,1 1275,5
105,5 105,5 105,5
30,0 30,0 30,0
24,5 35,0 31,0
607,5 540,1 566,5
767,5 710,6 733,0
27,0 448 353
794,5 7554 768,3
237,5 217,3 193,7
14,6 25,2 17,5
10,7 12,0 12,2
262,8 254,5 223,4
227,0 151,7 171,4
202,7 196,5 112,4
429,7 348,2 283,6
1487,0 1358,1 1275,5



13.

Kassaflodesanalys - koncernen mkr

Sammandrag Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2006 2005 2005

Den l6pande verksamheten

Periodens resultat 81,2 139,0 162,9

Vérdeférandring vardepapper -53,6 -96,6 -135,0

Ovriga justeringar 55,1 59,0 53,6

Kassaflode i den 16pande verksamheten fore 82,7 101,4 81,5

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -158,8 -158,1 -18,9

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -75,8 -56,7 62,6

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgdngar, netto -26,0 -33,3 -55,9
Forvirv av immateriella anldggningstillgdngar -0,3 - -
Okning av langfristiga fordringar -3,1 -10,5 -1,7
Foérvérv av dotterbolagsaktier -18,5 1,3 -7,3
Kop och forsaljning av borsaktier m m, netto 54,6 42,6 11,0
Kassaflode frdn Investeringsverksamheten 6,7 0,1 -53,9
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 51,1 70,7 63,0
Periodens kassaflode -18,0 14,1 71,7
Likvida medel vid periodens borjan 95,8 22,8 22,8
Kursdifferens i likvida medel -0,6 0,3 1,3
Likvida medel vid periodens slut 77,2 37,2 95,8

Under deldrsperioden har utbetalats 18,5 mkr avseende forvarv av aktier i dotterbolag. Samtliga aktier i
Preformed Markings Ltd har forvarvats for en nettoutbetalning motsvarande 4,9 mkr. En tillaggskope-
skilling for aktier i Plastidrum 2005 har utgdtt med 13,6 mkr.

Képeskillingen {6r forvérvet av Preformed Markings Ltd uppgick till 5,5 mkr. I bolaget fanns vid forvérvet
likvida medel motsvarande 0,6 mkr. Nettopaverkan pa koncernens likviditet dr sdledes 4,9 mkr. Ovriga
balansposter som pdverkas dr immateriella tillgdngar med 5,3 mkr samt rorelsekapital med -0,4 mkr.

Tillaggskopeskillingen for aktierna i Plastidrum uppgick till 13,6 mkr och medférde motsvarande dkning
av immateriella tillgdngar i koncernbalansrakningen.

Forandring av eget kapital, Mkr 30 sept 30 sept 31 dec

2006 2005 2005
Ingdende balans 768,3 658,1 658,1
Periodens resultat 81,2 139,0 162,9
Betald utdelning i AB Geveko -46,4 -42,2 -42.2
Betald utdelning till minoritet i dotterbolag -8,3 -134 -12,3
Omrakningsdifferens -0,3 13,9 1,8

Utgdende balans 794,5 755,4 768,3




Segmentsredovisning juli-september 2006

Mkr Industri-  Véardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning

Nettoomsittning 413,6 - - 413,6
Rorelsens kostnader -336,8 -0,8 -2,6 -340,2
Resultatandel fran intressebolag 2,0 - - 2,0
Utdelningsintédkter - 0,3 - 0,3
Véardeforandring Aktieportfolj - 39,9 - 39,9
Resultat fore finansiella poster 78,8 39,4 -2,6 115,6
Finansiella intdkter - - 1,2 1,2
Finansiella kostnader - - -4,6 -4,6
Resultat fore skatt 78,8 39,4 -6,0 112,2
Segmentsredovisning juli-september 2005

Mkr Industri-  Véardepappers- Ofordelat Koncernen

rorelsen forvaltning

Nettoomsittning 389,6 - - 389,6
Rorelsens kostnader -321,9 -0,8 -2,6 -325,3
Resultatandel fran intressebolag 1,6 - - 1,6
Utdelningsintédkter - 0,3 - 0,3
Vérdeforandring Aktieportfolj - 48,6 - 48,6
Resultat fore finansiella poster 69,3 48,1 -2,6 114,8
Finansiella intakter - - 04 04
Finansiella kostnader - - -5,3 -5,3
Resultat fore skatt 69,3 48,1 -7.5 109,9




Segmentsredovisning januari-september 2006

Mkr Industri-  Véardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning

Nettoomséttning 802,2 - - 802,2
Rorelsens kostnader -757,7 34 -10,5 -771,6
Resultatandel fran intressebolag 5,5 - - 5,5
Utdelningsintakter - 13,0 - 13,0
Vérdeforandring Aktieportfolj - 53,6 - 53,6
Resultat fore finansiella poster 50,0 63,2 -10,5 102,7
Finansiella intakter - - 3,2 3,2
Finansiella kostnader - - -11,7 -11,7
Resultat fore skatt 50,0 63,2 -19,0 94,2
Anlaggningstillgdngar 378,2 545,4 14,8 938,4
Omsittningstillgdngar 4004 - 148,2 548,6
778,6 5454 163,0 1487,0
Eget kapital - - 794,5 794,5
Skulder 90,3 - 602,2 692,5
90,3 - 1396,7 1487,0

Segmentsredovisning januari-september 2005
Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen

rorelsen forvaltning

Nettoomsattning 794,2 - - 794,2
Rorelsens kostnader -725,7 -3,1 -9,5 -738,3
Resultatandel frdn intressebolag 2,3 - - 2,3
Utdelningsintakter - 10,9 - 10,9
Viérdeforandring Aktieportfolj - 96,6 - 96,6
Resultat fore finansiella poster 70,8 104,4 -9,5 165,7
Finansiella intdkter - - 2,0 2,0
Finansiella kostnader - - -13,1 -13,1
Resultat fore skatt 70,8 104,4 -20,6 154,6
Anlaggningstillgdngar 381,1 476,3 25,2 882,6
Omsiéttningstillgdngar 390,9 - 84,6 475,5
772,0 476,3 109,8 1358,1
Eget kapital - - 755,4 755,4
Skulder 196,5 - 406,2 602,7
196,5 - 11616 1358,1




Segmentsredovisning januari-december 2005

Mkr Industri-  Véardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomséttning 991,3 - - 991,3
Rorelsens kostnader -946,7 -3,9 -11,7 -962,3
Resultatandel fran
intressebolag 6,4 - - 6,4
Utdelningsintédkter - 10,9 - 10,9
Viérdeforandring Aktieportfolj - 135,0 - 135,0
Resultat fore finansiella poster 51,0 142,0 -11,7 181,3
Finansiella intdkter - - 3,9 3,9
Finansiella kostnader - - -18,7 -18,7
Resultat fore skatt 51,0 142,0 -26,5 166,5
Anlaggningstillgdngar 384,0 542,2 16,3 942,5
Omsiéttningstillgdngar 226,7 - 106,3 333,0
610,7 542,2 122,6 1275,5
Eget kapital - - 768,3 768,3
Skulder 105,2 - 402,0 507,2
105,2 - 1170,3 12755
Segmentsredovisning oktober 2005 - september 2006
Mkr Industri-  Véardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomséttning 999,3 - - 999,3
Rorelsens kostnader -978,7 -4,1 -12,7 -995,5
Resultatandel fran intressebolag 9,6 - - 9,6
Utdelningsintakter - 13,0 - 13,0
Vérdeforandring Aktieportfolj - 91,9 - 91,9
Resultat fore finansiella poster 30,2 100,8 -12,7 118,3
Finansiella intakter - - 5,1 51
Finansiella kostnader - - -17.,3 -17.3
Resultat fore skatt 30,2 100,8 -24,9 106,1




17.

Fordndring av substansvéarde, mkr

30 sept 30 sept 30 sept 31 dec
2006 2005 2004 2005
Ingdende varde 1007,2 865,0 810,0 865,0
Foérdndring -33,3 108,0 52,9 142,2
Utgdende varde 9739 973,0 862,9 1007,2
Substansvarde 30 september 2006 31 december 2005
mKkr mKkr kr mkr mkr kr/
aktie aktie
Vérdepappersportfolj 560 133:-
Aktieportfolj 616 146:- 534
Réntebdrande placeringar 535 17
Onoterade innehav 70 9
Industrirorelse 11 410 97:- 480 114:-
Ovrigt 52 -12:- -33 -8:-
974 231:- 1007 239:-
Nyckeltal
Jan-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec
2006 2005 2004 2005
Resultat per aktie efter skatt, kr 19:75 32:- 17:70 37:70
Substansvarde per aktie, kr 231:- 230:- 204:- 239:-
Kassaflode per aktie, kr -4:25 3:35 -1:45 17:-
Borskurs Geveko B-aktien, kr 200:- 200:- 164:50 209:-
Substansrabatt, % 13,3 13,0 19,4 12,4
Soliditet, % 53,3 55,6 53,4 60,2
Antal aktier (oférdndrat sedan 1993) 4219533 4219533 4219533 4219533

Koncernen har inga utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Skillnaden mellan koncernens tillgdngar och skulder, da Aktieportfoljen tages upp till marknadsvérde
och heldgda bolag varderas till beraknat marknadsvérde dock ej lagre dn justerat eget kapital. Principen
for marknadsvardering av Industrirdrelsen ar, att vid varje kvartalsskifte tillimpa ett p/e-tal pa rullande
12-ménaders resultat efter finansnetto minus 28% schablonskatt. Som végledning vid bestimmande av
p/e-tal har Affarsvarldens aktieindikator f6r branscherna kemi samt bygg- och anldaggningsrelaterat per
samma datum anvénts. Samma berdkningsmodell har tillimpats sedan 1998, da AB Geveko blev
investmentbolag.
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