Delarsrapport per 30 juni 2006
SAMMANDRAG

* Koncernens resultat efter skatt under perioden januari-juni uppgick till -9,1 (40,4) mkr.
Det andra kvartalet 2006 uppgick resultatet till -23,3 (60,6)mkr.

* Resultatet av Vardepappersforvaltningen uppgick till 23,8 (56,3) mkr varav vardefor-
andring 13,7 (48,0) mkr.
Det andra kvartalet 2006 uppgick resultatet till -34,3 (39,7) mkr.

= Aktieportfoljens marknadsvéarde 6kade netto med 2,2% under forsta halvaret 2006 och
uppgick till 527,9 mkr den 30 juni.
Under andra kvartalet minskade Aktieportféljens marknadsvarde med 10,0 (+8,1)
procentenheter.

* Resultatet per aktie under perioden januari-juni uppgick till -1:05 (9:50) kr.
Det andra kvartalet 2006 uppgick resultatet per aktie till -4:65 (14:10) kr.

* Industrirorelsens omsattning uppgick till 388,6 (404,6) mkr.
Det andra kvartalet 2006 uppgick omséattningen till 310,8 (326,6) mkr.

* Industrirrelsens rorelseresultat, som ar sdsongsmadssigt svagt under forsta halvaret,
uppgick till -28,8 (+1,5) mkr.
Under det andra kvartalet 2006 uppgick rorelseresultatet till -27,5 (43,3) mkr.

* Industrirdrelsens rorelseresultat for heldret 2006 forvantas bli lagre &n foregdende ar, da
det uppgick till 51 mkr.

* Nya avtal om vigmarkeringar i Ruménien har tecknats for kommande 5 ar med total
kontraktsumma drygt 800 mkr.

* Avkastningen pa Gevekos B-aktie under perioden januari-juni 2006 inklusive betald
utdelning till aktiedgarna uppgick till -1,9%. SIX Return Index 6kade under samma
period med 5,3%. Aktieutdelning om 11 kr per aktie utbetalades under forsta kvartalet.

* Substansvardet uppgick den 30 juni 2006 till 204 (213) kr per aktie. Vid drets ingdng
uppgick substansvardet till 239 kr per aktie och efter forsta kvartalet till 245 kr per aktie.

Efter rapportperiodens utging
Substansvérdet den 12 juli 2006 uppgick till 202 kr per aktie.
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Koncernen
Resultat
Koncernens resultat efter skatt under forsta halvaret 2006 uppgick till -9,1 (40,4) mkr.

Industrirorelsen

Inom Gevekos Industrirdrelse har orderingdng och volymutveckling under forsta halvaret varit
god med undantag for tyska och rumanska marknaderna. Vagmarkeringsverksamheten i
Norden och Storbritannien 6kade omsattningen med 7% jamfort med féregdende ar. Inom
Affarsomrddet KemTek var motsvarande 6kning 13%. I Ruménien har vagmarkeringssasongen
2006 forskjutits flera manader beroende pd lang upphandlingsprocess omkring nya avtal. Detta
har inneburit att Gevekos ruménska dotterbolag Plastidrum endast genomfort cirka 25% av
planerade arbeten under forsta halvaret 2006, vilket ocksa paverkat den tyska verksamheten
negativt dd fargproduktionen sker i Tyskland. Under juni mdnad undertecknades nya avtal
mellan Plastidrum och det rumédnska vagverket som omfattar underhall av vigmarkeringar pa
det nationella viagnatet under 5 dr. Kontraktsumman &r pa drygt 800 mkr och merparten skall
utforas i egen regi av Plastidrum. Resultateffekterna av de nya avtalen fdr inte genomslag i
Industrirdrelsens resultat forrdn nasta 4r.

Industrirdrelsens omsattning under forsta halvaret 2006 uppgick till 388,6 (404,6) mkr med ett
rorelseresultat om -28,8 (1,5) mkr. Omséttnings- och resultatavvikelse jamfort med féregdende
ar dr i huvudsak hanforlig till de ruménska och tyska bolagen.

Aktieportfiljen

Aktieportfdljens avkastning uppgick till +2,2% under forsta halvdret 2006. Inklusive mottagna
utdelningar uppgick Aktieportfoljens resultat till 26,4 (58,6) mkr under perioden. Omplaceringar
har d4gt rum mot mindre cykliska bolag samt till bolag med storre andel europarelaterade affarer.

Substansvirde
Substansvardet uppgick den 30 juni 2006 till 204 kr (213) per aktie. Motsvarande varde vid arets
borjan var 239 kr per aktie.

Gevekos Industrirorelse marknadsvérderas varje kvartal pa basis av 12 mdnaders rullande
resultat. Per den 30 juni 2006 har Industrirdrelsen véarderats till 335 mkr, vilket motsvarar p/e
11,7.

Av substansvardets minskning sedan drsskiftet dr 34 kr per aktie hanforlig till omvérdering av
Industrirorelsen. Lagre resultat under drets 6 forsta manader jamfort med foregdende ar ligger
bakom den lagre varderingen. Gevekos varderingsmodell, som bygger pa historiska védrden fyra
kvartal bakat kan medfora stora svingningar i marknadsvarde om ett enskilt kvartals resultat
avviker kraftigt frdn normalt sisongsmonster, vilket varit fallet under 2006. Resultatférsam-
ringen under arets forsta halvar ar hanforlig till en avtalssituation pa den ruméanska marknaden
som medfort mycket lag verksamhetsvolym. Da nya avtal nu har tecknats, férvéntas resultatet
forbattras fran 2007 vilket 6kar Industrirérelsens marknadsvarde.

Per den 12 juli 2006 har substansvardet berdknats till 202 kronor per aktie.



Owersikt

April-juni  April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2006 2005 2006 2005 2005
Koncernen
Resultat efter skatt -23,3 60,6 9,1 404 162,9
Resultat per aktie, kr -4:65 14:10 -1:05 9:50 37:70
Eget kapital 715,1 660,38 715,1 660,8 768,3
Nettolaneskuld 429,7 395,7 429,7 395,7 255,8
Industrirorelsen
Omsittning 310,8 326,6 388,6 404,6 991,3
Rorelseresultat 27,5 43,3 -28,8 1,5 51,0
Omsittning rullande 12 man - - 975,3 963,8 -
Rorelseresultat rullande 12 man - - 20,7 62,9 -
Rorelsemarginal rullande 12 man, % - - 2,1 6,5 5,1
Aktieportfoljen
Marknadsvarde 527,9 4447 527,9 4447 533,7
Véardeutveckling, % -10,0 +8,1 +2,2 +13,1 +34,2
Substansuvirde per aktie - - 204:- 213:- 239:-
Geveko-aktien
Borskurs, kr per aktie 194:- 176:- 194:- 176:- 209:-
Totalavkastning, % -6,8 +4,0 -1,9 +6,3 +25,1
SIX Return Index, % -8,1 +9,3 5,3 +15,1 +36,3
Antal anstillda - - 658 677 602

Av kassaflodesanalysen framggar, att kassaflodet i rorelsen fore investeringar uppgick till -129,3
(-119,4) mkr och efter investeringar -133,8 (-128,4) mkr. Kassaflodet i Industrirdrelsen ar sdasongs-
madssigt negativt under forsta halvaret.

Personal

Den 30 juni 2006 var 658 (677) personer anstillda i koncernen. Harav var 107 (112) kvinnor. I
utldndska koncernbolag uppgick antalet anstéllda till 461 (474). Under helaret 2005 var i
medeltal 602 personer anstdllda (inkl sisongsanstillda) i koncernen.

Industrirdrelse

Inriktning och organisation

Gevekos Industrirdrelse ar inriktad pa material och tjanster inom horisontell vigmarkering,
kompletterad med kemisk/tekniska specialprodukter som ger produktionssynergier.
Industrirorelsen adr organiserad i tvd affirsomrdden: Vagmarkering och KemTek.

Affirsomride Vigmarkering

I Affarsomrade Vagmarkering ingdr bolagen Cleanosol, LKF Vejmarkering, Plastiroute och
Roadcare samt det till 69% dgda ruménska bolaget Plastidrum. Verksamhet bedrivs i huvudsak i
de nordiska ldnderna, Storbritannien, Tyskland, Polen, Ruménien, Tjeckien och Schweiz samt
genom intressebolag i Ungern. Vagmarkering anvands for att fortydliga trafikregler och 6ka
trafikantens sédkerhet. Produkter och system ar utvecklade for att tillgodose marknadens
vaxande krav pd funktion, sdkerhet och miljdanpassning. Utover att tillhandahalla material och
produkter utfors entreprenadtjénster bland annat i Skandinavien, Storbritannien, Tjeckien och
Ruménien samt genom intressebolag i Ungern. Kunderna &r framst offentliga vaghallare.



Affairsomrdde Vagmarkering, som under 2006 svarade f6r 6ver 90% av Industrirdrelsens
omsattning, 4r marknadsledande i Norden och branschens storsta foretag i Europa. Omsétt-
ningen under forsta halvdret utgor sisongsmassigt cirka 40% av heldrsforsaljningen.

Affirsomride KemTek

I Affarsomraddet KemTek ingdr Geveko Industri, Sverige och Geveko Oy, Finland. Geveko
Industri arbetar framst pa de skandinaviska och vésteuropeiska marknaderna, medan

Geveko Oy bearbetar de finska och baltiska marknaderna. Verksamheten utgors av utveckling,
produktion och férséljning av industri- och husfarg, marksprayer och rostskydd. Affarsomradet
besitter betydelsefull kompetens inom det kemiska omrddet och medverkar ocksd i produktion
av vagmarkeringsfarg.

Marknadsutveckling

Marknaden for vagmarkeringar &r mogen och kdnnetecknas i vastra Europa av stabila volymer
med ldg tillvaxt, 6verkapacitet och hdrd priskonkurrens. I 6stra Europa sker betydande
investeringar inom infrastrukturomradet, varfér marknaden véaxer snabbare. Entreprenad-
sasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds forst under arets andra kvartal.
Industrirdrelsens verksamhet uppvisar darfor betydande sasongsvariation i fakturering och
resultat. Rorelseresultatet under forsta halvaret ar sdsongsmassigt svagt.

Marknaden for kemisk-tekniska produkter uppvisar jdimnare sdsongsmonster. Produkterna
inom affairsomrddet KemTek &r nischade och verkar inom smala segment, som ofta &r starkt
kundanpassade.

Inom affarsomradet Vagmarkeringar har volymerna minskat med 8% jamfort med forsta halv-
aret 2005. Det &r dock stora skillnader mellan olika marknader. P4 de nordiska och brittiska
marknaderna har forsdljningen 6kat med 7% medan Centraleuropa inklusive Ruménien
minskat med 13%. Minskningen &r helt hanforlig till det ruménska dotterbolaget vars omsatt-
ning endast uppgatt till 25% av omséattningen motsvarande period foregdende dr. Av staten
beslutade upphandlingar av nya avtal for vigmarkeringar har forskjutits vid flera tillfdllen och
genomfordes forst under juni manad med pafoljd att en stor del av vadgmarkeringssdsongen
2006 gétt forlorad.

Affarsomrdde KemTek uppvisar en volymokning under forsta halvaret pa 13% jamfort med
foregdende ar.

Nettoomsittning och resultat

Nettoomséttningen under forsta halvaret 2006 uppgick till 388,6 (404,6) mkr. Bruttoresultatet
uppgick till 50,9 (74,1) mkr. Rorelseresultatet uppgick till -28,8 (1,5) mkr. Férutom den férsenade
sdsongen i Ruménien har planerade och genomférda satsningar pa bland annat Premark,
etablering i Ukraina samt nya produkter 6kat de indirekta kostnaderna som paverkat rorelse-
resultatet negativt.

For tolvmanadersperioden 1 juli 2005 - 30 juni 2006 uppgick nettoomséattningen till 975 (964)
mkr. Rorelseresultatet uppgick till 21 (63) mkr och rorelsemarginalen till 2,1 (6,5)%. (For heldret
2005 var nettoomsattningen 991 mkr, rorelseresultatet 51 mkr och rorelsemarginalen 5,1%.)



Viktiga hindelser under rapportperioden

Nya kontrakt i Ruminien

Gevekos ruménska dotterbolag Plastidrum tecknade i slutet av juni kontrakt med det ruménska
Végverket om underhdll av vagmarkeringar i Ruménien. Kontrakten som galler det nationella
vagnatet i Ruménien dr pa sammanlagt drygt 800 mkr och berdknas 16pa under 5 ar. Plastidrum
skall utféra merparten av arbetena i egen regi. De nya kontrakten, som trddde i kraft omedel-
bart, kommer att paverka Gevekos omséttning marginellt medan resultatet paverkas positivt
frdn och med 2007.

Utsikter for heldret 2006

Inom affarsomrdde Vagmarkeringar har Gevekos bolag starkt sina positioner pa de nordiska och
brittiska marknaderna. Trots sen sdsongsstart forvantas omsattningen 6ka pa dessa marknader. I
Centraleuropa utvecklas den stora tyska marknaden svagt medan dstra Europa exklusive
Ruménien utvecklas vil. I Ruménien forvintas endast cirka hélften av drets planerade volymer
att kunna utforas. Inom affarsomrade KemTek &r efterfrigan god pa samtliga produkter varfor
omsattningen forvantas 6ka. Sammantaget forvantas omsattningen 2006 bli nagot lagre dan
foregdende dr da den uppgick till 991 mkr.

Resultatet inom affirsomrdde Vagmarkeringar pdverkas negativt av férseningarna i Rumaénien. I
kombination med planerade storre marknadssatsningar samt sen sdsongsstart for vigmarker-
ingar forvantas Industrirorelsens resultat bli lagre &n foregdende dr, da rorelseresultatet uppgick
till 51 mkr.

Forvaltning av Vardepapper

Inriktning

Forvaltning av Gevekos Vardepappersportfolj bedrivs i moderbolaget AB Geveko och
dotterbolaget Geveko Kapital AB. Placering sker i noterade papper med god likviditet,
foretradesvis noterade pd Stockholmsborsen.

Omuwiirld och marknad

Den svenska borsen kdnnetecknades av stark utveckling under inledningen av 2006 for att falla
tillbaka under andra kvartalet. Forsta kvartalets uppgang om cirka 12% raderades néstan ut helt
under maj och juni. Per 30 juni 2006 hade SIX Generalindex 6kat med 2,9% sedan drsskiftet.

Oro for 6kad inflation och hojda rantor har paverkat borsen negativt under andra kvartalet. Den
amerikanska ekonomin har bromsat in under 2006 medan Europa, sarskilt Tyskland, efter flera
ar av svag tillvaxt uppvisar positiv ekonomisk utveckling. Den kraftiga tillvaxten i 6stra Europa,
Kina och Indien har bidragit till 6kade rdvarupriser som varit inflationsdrivande. Samtidigt
bidrar utvecklingen i dessa lander till global tillvéxt, vilket bland annat ar positivt for svensk
exportindustri.



Strategi

Gevekos uppfattning har varit att aktiemarknaden skulle utvecklas positivt under forsta
halvaret 2006. Cirka 85% av Vardepappersportfoljens tillgdngliga medel var placerade i bors-
noterade aktier under inledningen av forsta kvartalet. Efter borsens starka utveckling i borjan av
2006 saldes aktier for 68 mkr under slutet av forsta kvartalet. I anslutning till borsrekylerna
under maj och juni har aktier kopts for netto 51 mkr. Vid utgdngen av andra kvartalet var
Aktieportfoljen 6verviktad inom Industri och Héalsovard, som tillsammans svarade f6r 45,9% av
portfdljens innehav.

Gevekos syn pd aktiemarknaden &r for resterande 2006 forsiktigt positiv. Rintehdjningar i
Sverige kan komma att fa en dterhdllande effekt medan den férhallandevis starka konjunkturen
i kombination med goda vinstprognoser for bérsbolagen verkar i positiv riktning.

Aktieportféljen januari-juni 2006

Marknadsvérdet av Aktieportfoljens innehav uppgick till 527,9 (444,7) mkr den 30 juni 2006.
Portfoljens avkastning, med hénsyn tagen till kop och forsiljningar, uppgick till 2,2% (13,1%)
under forsta halvdret 2006. SIXGX 6kade med 2,9% under samma period.

Under perioden har aktier sdlts for 171 (47,0) mkr och kopts for 154 (30,3) mkr. Antalet innehav
uppgick till 26 st varav 5 st var utldndska aktier och aktiefonder som tillsammans svarade for
9,9% av Aktieportféljens marknadsvarde per 30 juni 2006.

Forandringarna i Aktieportfoljen under forsta halvaret 2006 har tagit sikte pa att dels minska
exponeringen mot dollarrelaterade aktieslag, dels 6ka i bolag med stor andel omséttning i
Europa, dels 6ka andelen mindre cykliska bolag. Innehavet i Volvo sdldes och istillet koptes
aktier i Scania for motsvarande belopp. Hennes & Mauritz, SCA, Trelleborg och Stora Enso ar
exempel pd bolag vars exponering mot den europeiska marknaden &r stor och dér 6kningar av
innehaven gt rum under rapportperioden. Bland mindre cykliska innehav som 6kats mérks
bland annat Gunnebo, Getinge, Assa Abloy och Securitas.

Under april sdldes hela innehavet i Gambro efter det att bolaget blivit féremal for uppkops-
erbjudande.

Resultat
Viérdepappersforvaltningens resultat under perioden januari-juni 2006 uppgar till 23,8 (56,3)
mkr varav utdelningsintakter 12,7 (10,6) mkr.

Kvartal 2
Under andra kvartalet uppgick Vardepappersforvaltningens resultat till -34,3 (39,7) mkr.

Skatter

Som investmentbolag beskattas inte moderbolaget AB Geveko for realisationsvinster. Som
skattepliktig intdkt upptages en schablonintikt pa 1,5% av marknadsvérdet av noterade
aktieinnehav. Utdelningsintdkt och intaktsranta &dr skattepliktiga, medan omkostnadsrénta,
administrationsomkostnad och lamnad utdelning &dr avdragsgilla. Industrirorelsen beskattas
enligt de regler for rorelsedrivande bolag som géller i respektive land.



Utveckling till och med den 12 juli 2006
Aktieportfoljens varde den 12 juli 2006 uppgick till 521,1 mkr. Under juli mdnad har inga aktier
kopts eller salts.

Aktieaffirer januari-juni 2006

Jan-mars April-juni
Antal Antal Mkr

Forsiljning
ABB 120 000 10,7
Atlas Copco 70 000 12,1
Ericsson 200 000 400 000 16,5
Foreningssparbanken 50 000 11,1
Cicero 40972 3,5
Gambro 300 000 33,9
Observer 50 000 110 000 5,4
Sandvik 36 512 12,8
SHB 20 000 30 000 9,7
Skanska 60 000 7,1
Volvo 40 000 14,8
Aktieindexobligation 1 33,3

170,9
Kap
Alfa 30 000 6,2
Assa Abloy 50 000 6,2
Ericsson 200 000 45
Gambro 50 000 46
Getinge 30 000 3,5
Gunnebo 51 000 20 000 6,4
Hennes & Mauritz 40 000 11,2
Lundin Petroleum 50 000 47
Norsk Hydro 40 000 8,1
SCA 15 000 4,6
Scania 50 000 16,6
Securitas 30 000 45
Skanska 50 000 5,5
Statoil 40 000 8,4
Stora Enso 170 000 17,6
Teleca 100 000 47
Trelleborg 10 000 40 000 6,7
AGI Ostasienfond 16 213 20,0
SEB Aktieindexobligation 1 10,1

154,1

Netto januari-juni 2006 16,8




Aktieportfoljen — branschfordelning, %

30 juni 2006 31 december 2005
Aktie- Stockholms- Aktie- Stockholms-

Branscher portféljen %  borsen % portfoljen % borsen %
Révaror 10,2 7,5 2,2 5,8
Industri 31,2 23,9 33,3 22,0
Konsumentvaror 9,1 12,6 6,6 11,7
Halsovard 14,7 7,2 17,0 74
Finans 14,4 26,2 17,8 27,4

1T - 0,8 - 1,7
Telekom 9,6 18,2 11,7 20,7
Media - 1,0 1,0 1,0
Tjanster 5,3 2,6 4,2 2,3
Aktieindex-

obligation/fond 55 - 6,2 -
Summa 100,0 100,0 100,0 100,0

Viirdeforindring per aktieslag 1 januari - 30 juni 2006

Exklusive utdelningsinkomster, mkr

Fem basta innehaven

Fem sdmsta innehaven

Aktieportfoljen totalt

Gambro +78 Ericsson -56 1 januari 2006

Gunnebo Ind + 5,2 Trelleborg -50 - Nettoforsiljning

Alfa Laval +44 Assa Abloy  -1,8 + 5 basta

AstraZeneca + 2,9 Skanska -14 -5 s.‘fimsta

Getinge + 28 Scania -14 +- Ovrigt

+23,1 -15,2 Aktieportfoljen 30 juni 2006

Aktieportféljen per kvartal 2006

Mkr Q1 Q2 Jan-Juni Jan-dec
2006 2006 2006 2005

Marknadsvéarde 522,1 527,9 527,9 533,7

Viérdeutveckling, % +12,2 -10,0 +2,2 +34,2

Utdelningar 0,7 12,0 12,7 10,9

Virdeforandring 58,5 -44,9 13,6 135,0




Aktieportfoljen den 30 juni 2006

Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 30/6 Innehav 30/6 (marknadsvarde) Varde kr
och andra vardepapper Antal  Antal Antal Antal mkr % per aktie
Innehav i storleksordning ~ Kop Emission Forsaljn.

Split, Byte
Borsnoterade aktier
Hennes & Mauritz, B 40 000 170 000 47,4 9,0 11,24
AstraZeneca 100 000 433 8,2 10,29
Ericsson, B 200 000 600 000 1 600 000 38,1 7,2 9,03
Trelleborg 50 000 290 000 35,7 6,8 8,46
Alfa Laval 30 000 160 000 34,5 6,5 8,18
Getinge, B 30 000 280 000 34,3 6,5 8,13
SEB, A 170 000 29,2 55 6,92
Nordea 330 000 28,4 54 6,73
Securitas 30 000 200 000 27,6 52 6,54
Assa Abloy, B 50 000 200 000 24,2 4,6 5,74
Gunnebo 71 000 250 000 20,0 3,8 4,74
SHB A 50 000 100 000 18,5 3,5 4,39
Stora Enso, R 170 000 170 000 17,3 3,3 4,10
Skanska, B 50 000 60 000 150 000 16,6 3,1 3,93
SCA, B 15000 55 000 16,4 3,1 3,89
Scania, B 50 000 50 000 16,3 3,1 3,86
ABB Ltd 120 000 100 000 9,3 1,8 2,20
Cisco Systems (USA) 59 000 8,4 1,6 1,99
Statol (Norge) 40 000 40 000 8,2 1,6 1,94
Norsk Hydro (Norge) 40 000 40 000 7,7 1,5 1,82
Gunnebo Industrier 35800 5,2 1,0 1,23
Transatlantic, B 144 000 5,0 0,9 1,18
Lundin Petroleum 50 000 50 000 44 0,8 1,04
Teleca, B 100 000 100 000 3,7 0,7 0,88
Atlas Copco, B 70 000 - - - -
Foreningssparbanken, A 50 000 - - - -
Gambro, B 50 000 300 000 - - - -
Observer 160 000 - - - -
Sandvik 36 512 - - - -
Volvo 40 000 - - - -
Andra virdepapper
AGI Ostasien Fond 16 213 16 213 18,4 3,5 4,36
Aktieindexobligation 06/10 1 1 9,7 1,8 2,30
Cicero Bio-Health Fond 40972 - - - -
Aktieindexobligation 04/07 1 - - - -
Summa borsnoterade aktier och andra viardepapper 527,9 100,0 125,11




10.

Moderbolaget

Resultat

Utdelning pd borsnoterade vardepapper uppgick till 12,7 (10,6) mkr. Anpassning av vardet pa
Aktieportfoljen inklusive realisationsresultat uppgick till 13,7 (48,0) mkr. Finansiella intdkter och
kostnader uppgick till 2,2 (-0,9) mkr.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-juni 2006 till 43,3 (77,9) mkr.
Under andra kvartalet var motsvarande siffror -12,6 (62,1) mkr.

Arsstimma

Arsstimma 2006 holls den 25 april i Goteborg. Arsstimman beslutade om en utdelning till
aktiedgarna om 11 kr per aktie. Styrelseledamoterna David Bergendahl, Klas Dunberger,
Magnus Ergel, Tomas Landestrom och Séren Sjolander omvaldes. Ove Mattsson och Helena
Levander nyvaldes som styrelseledamoter. Ove Mattsson valdes till styrelsens ordférande.

Till styrelsesuppleant omvaldes Lars Lewerth. Till ny styrelsesuppleant valdes Asa Soderstrom
Jerring.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering eller RR:31. De
redovisningsprinciper som tillimpats 6verensstimmer med de principer som anvindes vid
upprattande av den senaste drsredovisningen.

Niista rapport
Delarsrapport for januari-september publiceras den 26 oktober 2006.

Goteborg den 18 juli 2006
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
Verkstallande direktor
Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Informationstillfillen 2006-2007
Deldrsrapport januari-september 2006 26 oktober 2006

Bokslutskommunikeé 2006 22 februari 2007
Arsredovisning 2006 april 2007
Arsstamma 2007 26 april 2007

Deldrsrapport januari-mars 2007 26 april 2007



Koncernresultatrakning, Mkr

11.

Sammandrag April-juni April-juni Janjuni  Jan-juni Jan-dec
2006 2005 2006 2005 2005
Nettoomsittning 310,8 326,6 388,6 404,6 991,3
Kostnadsélda varor -245,5 -243.5 -337,7 -330,5 -776,9
Bruttoresultat 65,3 83,1 50,9 74,1 2144
Utvecklingskostnader -4,6 -4,1 -8,3 -7,9 -16,7
Forsaljningskostnader -16,6 -20,6 -374 -35,7 -85,7
Administrationskostnader -26,1 -21,6 -49,8 -41,7 -90,1
Resultatandel fran intressebolag 2,3 0,7 3,5 0,7 6,4
Ovriga intékter och kostnader i rorelsen 1,0 1,7 1,8 2,8 7,1
Utdelningsintédkter 12,0 10,2 12,7 10,6 10,9
Vérdeforandring Aktieportfolj -44.8 30,5 13,7 48,0 135,0
Resultat fore finansiella poster -11,5 79,9 -12,9 50,9 181,3
Rénteintakter och liknande resultatposter -0,1 1,1 2,0 1,6 3,9
Réantekostnader och liknande resultatposter -3,1 4,1 -7,1 -7,8 -18,7
Resultat fore skatt -14,7 76,9 -18,0 447 166,5
Skatt -8,6 -16,3 8,9 -4,3 -3,6
Periodens resultat -23,3 60,6 91 40,4 162,9
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -19,7 59,6 -4,5 40,1 159,0
Minoritetsintresse -3,6 1,0 -4.6 0,3 3,9
Resultat per aktie, kr -4:65 14:10 -1:05 9:50 37:70

(héanforligt till moderforetagets aktiedgare)

Under 2006 och 2005 har antal aktier varit 4 219 533 st



Koncernbalansrakning, Mkr

Sammandrag

Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgdngar

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hinforas till
moderforetagets aktieigare

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserat resultat

Minoritetsintresse
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Réntebdrande langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Réantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

12.

30 Juni 30Juni 31 December
2006 2005 2005
29,5 37,3 31,3
114,5 116,6 1184
169,3 178,0 173,0
283,8 294,6 2914
64,1 60,2 61,5
527,9 444,7 533,7
11,0 7,7 9,2
8,7 3,0 10,7
6,6 9,3 4,6
618,3 524,9 619,8
931,6 856,8 942,5
124,2 114,3 78,5
266,0 263,8 129,1
60,8 57,0 29,6
75,3 29,0 95,8
526,3 464,1 333,0
1457,9 1320,9 1275,5
105,5 105,5 105,5
30,0 30,0 30,0
30,7 39,5 31,0
518,4 444,7 566,5
684,6 619,7 733,0
30,5 41,1 35,3
715,1 660,8 768,3
226,7 200,4 193,7
19,1 26,9 17,5
13,0 8,0 12,2
258,8 235,3 2234
289,3 230,4 1714
194,7 1944 1124
484,0 424.8 283,6
1457,9 1320,9 1275,5



Kassaflodesanalys, koncernen, Mkr
Sammandrag

13.

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2006 2005 2005

Den lbpande verksamheten
Periodens resultat 9,1 404 162,9
Vardeforandring vardepapper -14,5 -49,3 -135,0
Ovriga justeringar 18,3 29,8 53,6
Kassaflode i den 16pande verksamheten fore -5,3 20,9 81,5
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -124,0 -140,3 -18,9
Kassaflode frdn den 16pande verksamheten -129,3 -1194 62,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar, netto -23,6 -25,0 -55,9
Okning av l&ngfristiga fordringar - - -1,7
Minskning av langfristiga fordringar 2,0 2,4 -
Foérvérv av dotterbolagsaktier -4.9 1,3 -7,3
Kop och forsaljning av borsaktier m m, netto 22,0 12,3 11,0
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -4,5 9,0 -53,9
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 115,0 134,0 63,0
Periodens kassaflode -18,8 5,6 71,7
Likvida medel vid periodens borjan 95,8 22,8 22,8
Kursdifferens i likvida medel -1,7 0,6 1,3
Likvida medel vid periodens slut 75,3 29,0 95,8
Forandring av eget kapital, Mkr 2006-06-30 2005-06-30  2005-12-31
Ingdende balans 768,3 658,1 658,1
Periodens resultat 9,1 404 162,9
Betald utdelning i AB Geveko -46,4 -42.2 -42.2
Betald utdelning till minoritet i dotterbolag - -12,3 -12,3
Omrakningsdifferens 2,3 16,8 1,8
Utgdende balans 715,1 660,8 768,3




Segmentsredovisning april-juni 2006

14.

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning

Nettoomsattning 310,8 - - 310,8
Rorelsens kostnader -285,6 -1,5 -4,7 -291,8
Resultatandel fran intressebolag 2,3 - - 2,3
Utdelningsintakter - 12,0 - 12,0
Vérdeforandring Aktieportfolj - -44,8 - -44,8
Resultat fore finansiella poster 27,5 -34,3 -4,7 -11,5
Finansiella intdkter - - -0,1 -0,1
Finansiella kostnader - - -3,1 -3,1
Resultat fore skatt 27,5 -34,3 -7,9 -14,7
Segmentsredovisning april-juni 2005

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen

rorelsen forvaltning

Nettoomsattning 326,6 - - 326,6
Rorelsens kostnader -284,0 -1,0 3,1 -288,1
Resultatandel frdn intressebolag 0,7 - - 0,7
Utdelningsintéakter - 10,2 - 10,2
Vérdeforandring Aktieportfolj - 30,5 - 30,5
Resultat fore finansiella poster 43,3 39,7 3,1 79,9
Finansiella intdkter - - 1,1 1,1
Finansiella kostnader - - -4,1 -4,1
Resultat fore skatt 43,3 39,7 -6,1 76,9




Segmentsredovisning januari-juni 2006

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofdrdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsattning 388,6 - - 388,6
Rorelsens kostnader -420,9 -2,6 -7,9 -431,4
Resultatandel frdn intressebolag 3,5 - - 3,5
Utdelningsintakter - 12,7 - 12,7
Vérdeforandring Aktieportfolj - 13,7 - 13,7
Resultat fore finansiella poster ~ -28,8 23,8 -7,9 -12,9
Finansiella intdkter - - 2,0 2,0
Finansiella kostnader - - -7, -7,
Resultat fore skatt -28,8 23,8 -13,0 -18,0
Anlaggningstillgdngar 376,9 538,5 16,2 931,6
Omséttningstillgangar 390,3 - 136,0 526,3
767,2 538,5 152,2 14579
Eget Kapital - - 7151 7151
Skulder 1144 - 6284 7428
114,4 - 13435 1457,9
Segmentsredovisning januari-juni 2005
Mkr Industri-  Véardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsattning 404,6 - - 404,6
Rorelsens kostnader -403,8 -2,3 -6,9 -413,0
Resultatandel frdn intressebolag 0,7 - - 0,7
Utdelningsintakter - 10,6 - 10,6
Vérdeforandring Aktieportfolj - 48,0 - 48,0
Resultat fore finansiella poster 1,5 56,3 -6,9 50,9
Finansiella intdkter - - 1,6 1,6
Finansiella kostnader - - -7,8 -7,8
Resultat fore skatt 1,5 56,3 -13,1 44,7
Anlaggningstillgdngar 392,1 452,4 12,3 856,8
Omséttningstillgangar 435,1 29,0 464,1
827,2 4524 41,3 1320,9
Eget kapital 660,8 660,8
Skulder 1944 - 465,7 660,1
1944 - 1126,5 13209




Segmentsredovisning januari-december 2005

Mkr Industri-  Véardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomséttning 991,3 - - 991,3
Rorelsens kostnader -946,7 -3,9 -11,7 -962,3
Resultatandel fran
intressebolag 6,4 - - 6,4
Utdelningsintakter - 10,9 - 10,9
Viardeforandring Aktieportfolj - 135,0 - 135,0
Resultat fore finansiella poster 51,0 142,0 -11,7 181,3
Finansiella intdkter - - 3,9 3,9
Finansiella kostnader - - -18,7 -18,7
Resultat fore skatt 51,0 142,0 -26,5 166,5
Anlaggningstillgdngar 384,0 542,2 16,3 942,5
Omsiéttningstillgdngar 226,7 - 106,3 333,0
610,7 542,2 122,6 1275,5
Eget kapital - - 768,3 768,3
Skulder 105,2 - 402,0 507,2
105,2 - 1170,3 1275,5
Segmentsredovisning juli 2005-juni 2006
Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsattning 975,3 - - 975,3
Rorelsens kostnader -963,8 42 -12,7 -980,7
Resultatandel fran intressebolag 9,2 - - 9,2
Utdelningsintakter - 13,0 - 13,0
Vérdeforandring Aktieportfolj - 100,7 - 100,7
Resultat fore finansiella poster 20,7 109,5 -12,7 117,5
Finansiella intdkter - - 43 43
Finansiella kostnader - - -18,0 -18,0
Resultat fore skatt 20,7 109,5 -26,4 103,8




Forandring av substansvarde, Mkr

17.

30 juni 2006

30 juni 2005 31 december 2005

Ingdende vérde 1007,2 865,0 865,0
Forandring -145,6 36,0 142,2
Utgdende virde 861,6 901,0 1.007,2
Substansvérde
30 juni 2006 31 december 2005
Mkr Mkr Kr/aktie Mkr Mkr Kr/aktie
Vérdepappersportfolj 579 137:- 560 133:-
Aktieportfolj 528 534
Réantebédrande placeringar 41 17
Onoterade innehav 10 9
Industrirérelsen 335 79:- 480 114:-
Ovrigt -52 -12:- -33 -8:-
862 204:- 1007 239:-
Nyckeltal
30 juni 2006 30 juni 2005 30 juni 2004 31 dec 2005
Resultat per aktie efter skatt, kr -1:05 9:50 8:75 37:70
Substansvarde per aktie, kr 204:- 213:- 192:-- 239:-
Kassaflode per aktie, kr -4:45 1:35 2:05 17:-
Borskurs Geveko B-aktien, kr 194:- 176:- 162:-- 209:-
Substansrabatt, % 5,0 17,5 14,1 12,4
Soliditet, % 49,1 50,0 48,6 60,2
Antal aktier 4219533 4219533 4219533 4219533

Koncernen har inga utestdende konverteringsldn eller teckningsoptioner.

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Skillnaden mellan moderbolagets tillgdngar och skulder, da Aktieportfoljen tages upp till marknadsvérde
och heldgda bolag varderas till berdknat marknadsvarde dock ej lagre &n bokfort varde. Principen for

marknadsvérdering av Industrirorelsen &r, att vid varje kvartalsskifte tillampa ett p/e-tal pa rullande 12-
manaders resultat efter skatt. Korrigering sker for engdngsposter. Under 2006 och 2005 justeras resultatet
for konsolideringseffekter avseende ruméanska bolaget Plastidrum. Som végledning vid bestimmande av
p/e-tal har Affarsvarldens aktieindikator fér branschen Bygg- och anlaggningsrelaterat per samma datum
anvants. Gevekos tilliampade p/e-tal utgor 75% av jamforbart index.
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