Delérsrapport per den 30 juni 2005

SAMMANDRAG

Koncernens resultat efter skatt under perioden januari-juni uppgick till 40,4 (37,1) mkr.
Resultatet per aktie under perioden januari-juni uppgick till 9:50 (8:75) kr.

Industrirdrelsens omsattning 6kade med 6% under forsta halvdret jamfort med
motsvarande period foregaende ar och uppgick till 404,6 (381,1) mkr. Av 6kningen ar
1,2%-enheter hanforlig till valutaeffekter och 4,8% organisk tillvaxt.

Industrirdrelsens rorelseresultat, som adr sisongsmaéssigt svagt under forsta halvdret,
uppgick till +1,5 (-0,4) mkr.

Industrirdrelsens rorelseresultat for heldret 2005 forvéntas bli i nivd med foregdende ar,
da det uppgick till 61,0 mkr.

Aktieportfoljens marknadsvarde dkade netto med 13,1% under forsta halvaret 2005 och
uppgick till 444,7 mkr den 30 juni. Under samma period 6kade Affarsvédrldens General-
index med 12,0%. Aktieportfoljens vardeokning fordelades med 5,0% forsta kvartalet och
8,1% andra kvartalet.

Avkastningen pd Gevekos B-aktie under perioden januari-juni 2005 inklusive betald
utdelning till aktiedgarna uppgick till 6,3%. SIX Return Index 6kade under samma period
med 15,1%.

Substansvardet uppgick den 30 juni 2005 till 213 (192) kr per aktie. Vid drets ingdng
uppgick substansvardet till 205 kr per aktie och efter forsta kvartalet till 209 kr per aktie.
Aktieutdelning om 10 kr per aktie utbetalades under andra kvartalet.

Efter rapportperiodens utging
Substansvérdet den 12 juli 2005 uppgick till 215 kr per aktie.

Denna kvartalsrapport ar upprattad enligt
International Financial Reporting Standards — IFRS.
Samtliga jamforelsetal fran 2004 har omrédknats
till IFRS for att erhdlla jamforbarhet.



Koncernen
Resultat
Koncernens resultat efter skatt under forsta halvdret 2005 redovisas till 40,4 (37,1) mkr.

Industrirdrelsen har ssmmantaget haft en orderingang under forsta halvaret som dr ndgot hogre
an foregdende ar. Volymerna dkade med 6% under forsta halvaret jaimfort med samma period
foregdende dr. Omsattningen uppgick till 404,6 (381,1) mkr. Rorelseresultatet uppgick till +1,5
(-0,4) mkr. Verksamheten inom omrddet Vagmarkeringar dr mycket sdsongsmassig med tyngd-
punkten forlagd till andra halvdret. Marknadsklimatet har inte d&ndrats ndmnvért jamfort med
tidigare ar utan kdnnetecknas alltjamt av hard konkurrens pa mogna marknader i véstra
Europa. I Osteuropa ér tillviaxten hogre och affarsklimatet darmed mer positivt. Gevekos strategi
att skapa lonsamhet genom kostnadseffektivitet och samtidigt delta aktivt i nddvandig struk-
turering av branschen géller dven for 2005.

Aktieportfoljen har haft en god tillvaxt under forsta halvaret och 6kade i varde med 13,1%,
vilket ar hogre dn svenska borsens utveckling. Vardedkningen har paverkat resultatet positivt
med 48,0 mkr. Industri- och Telekomaktier har minskats ndgot under perioden, men é&r fort-
farande overviktade jamfort med borsens index. Ericsson dr det storsta enskilda innehavet och
svarar for 18% av Aktieportfoljens marknadsvarde.

Substansvirde

Substansvardet uppgick den 30 juni 2005 till 213 kr (192) per aktie. Motsvarande varde vid arets
borjan var 205 kr per aktie. Okningen av substansvardet ar hanforlig till Aktieportféljens
utveckling. Gevekos Industrirdrelse marknadsvarderas varje kvartal pd basis av 12 manaders
rullande resultat. Per 30 juni 2005 har Industrirérelsen véarderats till 460 mkr, vilket motsvarar
p/e 12. Affarsvarldens aktieindikator for bygg- och anldggning samt kemi varderas samtidigt till i
genomsnitt p/e 16. Per den 12 juli 2005 har substansvardet berdknats till 215 kronor per aktie.

Quersikt

April-juni  April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2005 2004 2005 2004 2004
Koncernen
Resultat efter skatt 60,6 30,5 40,4 37,1 75,6
Resultat per aktie, kr 14:10 6:75 9:50 8:75 16:45
Eget kapital 660,8 622,3 660,8 622,3 658,1
Nettolaneskuld 395,7 370,5 395,7 370,5 201,2
Industrirérelsen
Omsittning 326,6 306,8 404,6 381,1 940,3
Rorelseresultat 43,3 36,7 15 -0,4 61,0
Omsiéttning rullande 12 mén - - 963,8 755,7 940,3
Rorelseresultat rullande 12 man - - 62,9 57 4 61,0
Rorelsemarginal rullande 12 mén, % - - 6,5 7,6 6,5
Aktieportfoljen
Marknadsvarde 444,7 399,7 444,7 399,7 410,0
Viérdeutveckling, % +8,1 +0,4 +13,1 +11,5 +11,1
Substansviirde per aktie, kr 213:- 192:- 213:- 192:- 205:-
Geveko-aktien, borskurs, kr 176:- 162:- 176:- 162:- 175:-
Geveko-aktien, totalavkastning, % +4,0 +5,0 +6,3 +16,6 +23,3
SIX Return Index, % +9,3 +3,8 +15,1 +12,3 +21,0

Antal anstallda - - 677 660 559




Av kassaflodesanalysen framgar, att kassaflodet i rorelsen fore investeringar uppgick till -119,4 (-
114,2) mkr och efter investeringar -128,4 (-172,0) mkr. Kassaflodet i Industrirérelsen ar sdsongs-
massigt negativt under forsta halvaret.

Personal

Den 30 juni 2005 var 677 (660) personer anstdllda i koncernen. Harav var 112 (110) kvinnor. I
utldndska koncernbolag uppgick antalet anstillda till 474 (442). Under heldret 2004 var i
medeltal 559 personer anstillda (inkl sisongsanstillda) i koncernen.

Industrirdrelse

Inriktning och organisation

Gevekos Industrirorelse ar inriktad pa material och tjdnster inom horisontell vigmarkering,
kompletterad med kemisk/tekniska specialprodukter som ger produktionssynergier.
Industrirdrelsen ar organiserad i tvd affirsomradden: Vagmarkering och KemTek.

Affiarsomride Vigmarkering

I Affarsomrade Vagmarkering ingdr bolagen Cleanosol, LKF Vejmarkering, Plastiroute och
Roadcare samt det till 60% dgda ruménska bolaget Plastidrum. Verksamhet bedrivs i huvudsak i
de nordiska ldnderna, Storbritannien, Tyskland, Polen, Ruménien, Tjeckien och Schweiz samt
genom intressebolag i Ungern. Vagmarkering anvands for att fortydliga trafikregler och 6ka
trafikantens sédkerhet. Produkter och system ar utvecklade for att tillgodose marknadens
viaxande krav pa funktion, sikerhet och miljéanpassning. Utover att tillhandahdlla material och
produkter utfors entreprenadtjdnster bland annat i Skandinavien, Storbritannien, Tjeckien och
Rumdnien samt genom intressebolag i Ungern. Kunderna &r framst offentliga vaghallare.

Affarsomrdde Vagmarkering, som under 2004 svarade for 6ver 90% av Industrirdrelsens
omsattning, dr marknadsledande i Norden och branschens storsta foretag i Europa. Omsétt-
ningen under forsta halvdret utgor sdsongsmassigt cirka 40% av heldrsforséljningen.

Affirsomride KemTek

I Affarsomrddet KemTek ingdr Geveko Industri, Sverige och Geveko Oy, Finland. Geveko
Industri arbetar framst pa de skandinaviska och vésteuropeiska marknaderna, medan

Geveko Oy bearbetar de finska och baltiska marknaderna. Verksamheten utgors av utveckling,
produktion och férsdljning av industri- och husfarg, marksprayer och rostskydd. Affairsomrddet
besitter betydelsefull kompetens inom det kemiska omrddet och medverkar ocksd i produktion
av vagmarkeringsfarg.

Omsattningen for kemisk-tekniska produkter har under forsta halvaret varit oférandrad jamfort
med 2004.

Marknadsutveckling

Marknaden for vagmarkeringar &r mogen och kdnnetecknas i vastra Europa av stabila volymer
med ldg tillvaxt, 6verkapacitet och hdrd priskonkurrens. I 6stra Europa sker betydande
investeringar inom infrastrukturomradet, varfor marknaden véxer snabbare. Entreprenad-
sasongen for Vagmarkering pa den nordiska marknaden inleds forst under drets andra kvartal.
Industrirorelsens verksamhet uppvisar darfor betydande sasongsvariation i fakturering och
resultat. Rorelseresultatet under forsta halvaret ar sdsongsmassigt svagt.



Marknaden for kemisk-tekniska produkter uppvisar jimnare sdsongsmonster. Produkterna
inom affirsomrddet KemTek ar nischade och verkar inom smala segment, som ofta ar starkt
kundanpassade.

Inom affdarsomrddet Vagmarkeringar har volymerna jamfort med 2004 varit oférdndrade i
Véasteuropa, medan den skandinaviska hemmamarknaden har 6kat med nastan 10%. I 6stra
Europa har faktureringen varit stabil i Ruménien, medan den 6kat nagot i Ryssland och Ungern.
Sammantaget har omséttningen under forsta halvaret 2005 6kat med 6% jamfort med fore-
gdende dr, varav 1,2%-enheter ar valutaeffekter.

Affarsomrddet KemTek uppvisar ssmmantaget en volym under forsta halvaret som &r i niva
med foregdende dr.

Nettoomsittning och resultat

Nettoomséttningen under forsta halvaret 2005 uppgick till 404,6 (381,1) mkr. Bruttoresultatet
uppgick till 74,1 (66,6) mkr. Rorelseresultatet uppgick till +1,5 (-0,4) mkr. Jamfort med fore-
gdende dr har tillvaxten i bruttoresultat varit hdgre dn omséattningstillvaxten beroende pa en
fordelaktigare produktmix. Planerade och genomfoérda satsningar pa bland annat nya mark-
nader har 0kat de indirekta kostnaderna som inneburit att rorelseresultatet inte 6kat i samma
takt.

For tolvmanadersperioden 1 juli 2004 - 30 juni 2005 uppgick nettoomséttningen till 964 mkr.
Rorelseresultatet uppgick till 63 mkr och rorelsemarginalen till 6,5%. (For heldret 2004 var
nettoomsattningen 940 mkr, rorelseresultatet 61 mkr och rérelsemarginalen 6,5%.)

Viktiga hindelser under rapportperioden

I maj 2005 forvarvades det tjeckiska bolaget Superco som under 2004 omsatte motsvarande

ca 11 mkr. Forvarvet ar ett led i Gevekos strategi for tillvaxt pd snabbvéxande marknader i dstra
Europa.

Under védren utdkades dgandet i det ruménska bolaget Plastidrum till 60% genom deltagande i
nyemission.

Utsikter for heldret 2005

Den totala efterfrdgan pa vagmarkering pa Gevekos marknader i vastra Europa har inte dndrats
namnvart jamfort med 2004. I Osteuropa 6kar efterfrdgan, dock med stora variationer mellan
olika lander. Inom affdrsomradet Vagmarkeringar forvantas omsattningen pd de skandinaviska
marknaderna 6ka svagt medan England och Tyskland férvantas uppna lika volymer som
foregdende dr.

I 6stra Europa forvéntas forsdljningen till Ryssland 6ka, liksom omséattningen i Ungern och
Rumadnien. Inom affairsomrddet KemTek forvéantas omséttningen vara i nivd med foregdende dr.
Sammantaget forvantas omsattningen inom Industrirdrelsen 6ka svagt jamfort med 2004 da den
uppgick till 940 mkr.

Avgorande for heldrsresultatet blir vaderforutsattningarna for vagmarkeringsentreprenad under
hosten.

Rorelseresultatet for 2005 forvéntas bli i niva med foregdende ar da det uppgick till 61 mkr.



Forvaltning av Vardepapper

Inriktning

Forvaltning av Gevekos Vardepappersportfolj bedrivs i moderbolaget AB Geveko. Placering
sker i noterade papper med god likviditet, foretrddesvis noterade pa Stockholmsbdrsen.

Omuwirld och marknad

Per den 30 juni hade Affarsvarldens Generalindex (AFGX) 6kat med 12% under 2005. Sedan
véndningen for cirka 2,5 &r sedan har den svenska bérsens stigit med drygt 60%. Okade
bolagsvinster, 1dga rantor och stark global tillvéaxt ligger bakom uppgangen. Under 2005 har
uppgangen ocksa paverkats av borsbolagens stora utdelningar, som till stor del dterinvesterats i
borsen. Den for svenska borsen sa viktiga USA-marknaden har uppvisat ett annat monster.
Nasdaq, som endast 6kade halften jamfoért med den svenska borsen under 2004, minskade med
nastan 5% under forsta halvaret 2005. Den negativa utvecklingen pd de amerikanska bérserna
skall ses mot bakgrund av en forvantad ddmpad ekonomisk tillvaxt i USA under 2005 och 2006.

Strategi

Gevekos uppfattning ar att den svenska aktiemarknaden kommer att utvecklas positivt under
2005. Dérfor ar ca 85-95% av Vardepappersportfoljens tillgéngliga medel placerade i bors-
noterade aktier.

Gevekos Aktieportfolj ar overviktad inom branscherna Industri och Telekom. Inom Industri har
omplaceringar skett under 2005 i syfte att minska cykliska aktier till innehav i bolag med mindre
konjunkturkénslighet. Telekomsektorn befinner sig i stark tillvaxt som drivs av ny teknik och
exploatering av nya marknader. Inom Telekom ar portfoljen 6verviktad av hardvaruleveran-
torer och underviktad av operatorer.

Aktieportfoljen januari-juni 2005

Marknadsvérdet av Aktieportfoljens innehav uppgick till 444,7 (399,7) mkr den 30 juni 2005.
Portfoljens avkastning, med hénsyn tagen till kop och forsdljningar, uppgick till +13,1% (11,5%)
under forsta halvaret 2005. AFGX 6kade med 12,0% under samma period. De storsta férand-
ringarna i Aktieportféljen under perioden avser neddragning av innehaven i Skanska och SCA
under forsta kvartalet samt avyttring av hela innehavet i Tele2 under det andra kvartalet.
Innehaven i Hennes & Mauritz och Getinge 6kades under inledningen av dret. Nya innehav i
portfoljen dr Alfa Laval, Assa Abloy och Millicom.

Under perioden har aktier salts for 47,0 (41,3) mkr och kopts for 30,3 (16,5) mkr. Antalet innehav
uppgick till 23 st varav 4 st var utlindska aktier som tillsammans svarade for 10% av Aktieport-
foljens marknadsvarde per 30 juni 2005.



Aktieaffirer januari-juni 2005

Jan-mars April-juni

Antal Antal Mkr
Forsiljning
Atlas Copco —inlésen 54 000 1,1
Gunnebo 51 000 49
Nokia 40 000 44
SCA 30 000 8,1
Skanska 98 300 8,0
Ericsson 180 000 3,9
Tele2 66 000 4,8
Tele2 — inlosen 22 000 0,2
Sandvik 15 000 44
Volvo 16 500 5,0
Kap
H&M 22 000 -5,2
Getinge 50 000 22 000 -7,2
Alfa Laval 47 000 -5,1
Assa Abloy 40 000 -3,8
Millicom 36 000 -4,6
Nordea 30 000 -2,2
Resultat

Aktieportfoljens vardeférandring under perioden januari-juni 2005 uppgdr inklusive
realisationsvinster och omvéardering av valutalan till 48,0 mkr (39,1). Utdelningsintdkterna
uppgick till 10,6 (11,1) mkr. Det redovisade resultatet f6r Forvaltning av Vardepapper uppgick
till 58,6 (50,2) mkr.

Utveckling till och med den 12 juli 2005
Aktieportfoljens varde den 12 juli 2005 uppgick till 452 mkr. Under juli ménad har aktier
nettosalts for 1,4 mkr.

Aktieportfoljen per kvartal 2005

Mkr Jan-mars  April-juni Jan-Juni

2005 2005 2005
Marknadsvarde 414,3 444,7 444,7
Vérdeutveckling, % +5,0 +8,1 +13,1
AFGX, % +5,7 +6,3 +12,0
Utdelningar 0,4 10,2 10,6

Vérdeférandring 17,5 30,5 48,0




Aktieportféljen — branschfordelning, %

30 juni 2005 31 december 2004

Aktie- Stockholms- Aktie- Stockholms-

portfoljen % borsen % portfoljen % borsen %
Révaror 3,1 5,4 5,9 5,7
Industri 31,6 20,9 32,2 20,5
Konsumentvaror 7,7 12,6 5,7 11,7
Halsovard 11,1 7,3 7,7 6,8
Finans 16,1 27,5 17,3 28,8
IT - 1,6 - 1,3
Telekom 24,2 21,0 24,4 22,1
Media - 1,2 - 0,8
Tjénster - 2,5 - 2,3
Aktieindexobligation 6,2 - 6,8 -
Summa 100,0 100,0 100,0 100,0

Viirdeforindring per aktieslag 1 januari - 30 juni 2005

Exklusive utdelningsinkomster, mkr

Fem basta innehaven

Fem sdmsta innehaven

Aktieportfoljen totalt

Ericsson +13,7 SCA -2,3 Aktieportfoljen 1 januari 2005 410,0
AstraZeneca +6,6 Handelsbanken -2,1 Nettoforsaljning -16,7
H&M +5,6 Tele2 -0,9 +Utdelning Gunnebo Ind. +2,9
Volvo +5,5 Aktieindexoblig. -0,3 + 5 basta +34,5
Atlas Copco  +3,1 Trelleborg +0,3 - 5basta -53
Ovrigt +19,3
+34,5 -5,3 Aktieportfoljen 30 juni 2005 4447




Aktieportfoljen den 30 juni 2005

Borsnoterade aktier Forandring 1/1 - 30/6 Innehav 30/6 (marknadsvarde) Vérde kr
och andra vardepapper Antal  Antal Antal Antal mkr % per aktie

Kop Emission Forsaljn.

Split, Byte

Innehav i storleksordning
Bérsnoterade aktier
Ericsson, B 180 000 3220 000 80,8 18,2 19,15
Hennes & Mauritz, B 22 000 124 000 34,1 7,7 8,08
Volvo, B 16 500 85 500 27,2 6,1 6,44
AstraZeneca 81 000 26,3 5,9 6,23
SHB, A 164 500 26,2 59 6,21
SEB, A 200 600 26,1 59 6,19
Sandvik, B 15000 87200 25,3 5,7 6,00
Sandvik — inlésen 3488 3488 14 0,3 0,33
Skanska, B 98 300 234 000 22,6 51 5,36
Getinge, B 72000 189 000 20,1 4,5 4,76
Nordea 30 000 270 000 19,2 4,3 4,55
Atlas Copco, B 108 000 162 000 18,2 4,1 4,31
Atlas Copco —inlésen 54000 54000 - - - -
Gunnebo 51000 179 000 12,9 2,9 3,06
SCA, B 30000 56 000 14,0 31 3,32
Nokia (SDB) 40 000 98 000 12,8 2,9 3,03
ABB Ltd 220000 11,2 2,5 2,65
Millicom (SDB) 36 000 36 000 5,2 1,2 1,23
Trelleborg 82000 9,5 2,1 2,25
Cisco Systems (USA) 59 000 8,9 2,0 2,11
Alfa Laval 47 000 47 000 53 1,2 1,26
Assa Abloy, B 40 000 40 000 4,0 0,9 0,95
Gunnebo Industrier 35800 35 800 2,9 0,6 0,69
Tele2, B 44000 66000 - - - -
Tele2 — inlosen 22,000 22000 - - - -
Andra virdepapper
Aktieindexobligation 04/07 1 27,5 6,2 6,52
Cicero Bio-Health Fond 40972 3,0 0,7 0,71
Summa borsnoterade aktier och andra vardepapper 444,7 100,0 105,39

Utstéllda kopoptioner har reducerat marknadsvardet med 0,0



Moderbolaget

Resultat

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick under perioden januari-juni 2005 till 77,9 (42,1) mkr.
Centrala kostnader for administration m m redovisas med 8,3 (8,8) mkr.

Utdelning pd vardepapper uppgick till 10,6 (11,1) mkr. Rantenettot blev 0,4 (0,7) mkr. Vardefor-
andring Borsaktier inklusive realisationsresultat och omvérdering valutaldn uppgick till 48,0
(39,1) mkr.

Bolagsstimma

Ordinarie bolagsstaimma 2005 hoélls den 20 april i Goteborg. Bolagsstimman beslutade om en
utdelning till aktiedgarna om 10 kr per aktie. Styrelseledamoterna David Bergendahl, Klas
Dunberger, Magnus Ergel, Bjarne Holmqvist, Tomas Landestrom och Séren Sjolander omvaldes.
Marianne Nilson nyvaldes som styrelseledamot. Hans Ljungkvist avbdjde omval. Till styrelse-
suppleant omvaldes Lars Lewerth.Vid styrelsens konstituerande méte valdes Bjarne Holmqvist
till styrelsens ordférande.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards —
IFRS. Se bilaga 1 for en beskrivning av de d&ndrade redovisningsprinciperna och deras effekt pa
resultat och stéllning.

Niista rapport
Deldrsrapport for januari-september publiceras den 27 oktober 2005.

Goteborg den 18 juli 2005
AB GEVEKO (publ)

Hans Ljungkvist
Verkstéillande direktor
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Informationstillfillen 2005-2006
Delérsrapport januari-september 2005 27 oktober 2005

Bokslutskommuniké 2005 23 februari 2006
Arsredovisning 2005 april 2006
Ordinarie bolagsstimma 2006 25 april 2006

Deldrsrapport januari-mars 2006 25 april 2006



Koncernresultatrakning, Mkr

10.

April-juni April-juni Janjuni  Jan-juni Jan-dec
2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsittning 326,6 306,8 404,6 381,1 940,3
Kostnad salda varor -2435 -233.8 -330,5 -314,5 -739,9
Bruttoresultat 83,1 73,0 74,1 66,6 200,4
Utvecklingskostnader -4,1 -4,7 -7,9 -8,1 -16,4
Forsaljningskostnader -20,6 -17,3 -35,7 -31,0 -71,3
Administrationskostnader -21,6 22,1 -41,7 -41,7 -82,5
Besultatandel fran intressebolag 0,7 1,1 0,7 -1,1 8,3
Ovriga intdkter och kostnader i rorelsen 1,7 1,8 2,8 2,8 4,6
Utdelningsintédkter 10,2 11,1 10,6 11,1 11,5
Vérdeforandring Aktieportfol; 30,5 -0,2 48,0 39,1 38,3
Resultat fore finansiella poster 79,9 42,7 50,9 39,9 92,9
Rénteintakter och liknande resultatposter 1,1 2,0 1,6 2,6 8,4
Réantekostnader och liknande resultatposter -4,1 -4.3 -7,8 -6,9 -16,0
Resultat fore skatt 76,9 40,4 44,7 35,6 85,3
Skatt -16,3 99 -4,3 1,5 9,7
Periodens resultat 60,6 30,5 40,4 37,1 75,6
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 59,6 28,4 40,1 37,0 69,5
Minoritetsintresse 1,0 2,1 0,3 0,1 6,1
Resultat per aktie, kr 14:10 6:75 9:50 8:75 16:45

(hanforligt till moderforetagets aktiedgare)

Under 2005 och 2004 har antal aktier varit 4 219 533 st



Koncernbalansrakning, Mkr

Anliggningstillgingar
Immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar
Mark och byggnader
Maskiner och inventarier
Summa materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag
Borsnoterade aktier
Andra aktier och vardepapper
Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgdngar

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hinféras till
moderforetagets aktieigare

Aktiekapital

Bundna reserver

Fria reserver

Minoritetsintresse
Summa eget kapital

Lingfristiga skulder

Réantebédrande langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Ovriga langfristiga skulder
Summa ladngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Réantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

11.

30 Juni 30Juni 31 December
2005 2004 2004
37,3 54,8 41,2
116,6 106,4 106,8
178,0 166,0 166,0
2946 2724 272,8
60,2 46,9 57,1
4447 399,7 410,0
7,7 6,0 7,5
3,0 39 7,8
9,3 6,7 6,0
524,9 463,2 488,4
856,8 790,4 802,4
114,3 109,4 68,6
263,8 2724 106,5
57,0 54,9 32,5
29,0 53,1 22,8
464,1 489,8 230,4
13209 1280,2 1032,8
105,5 105,5 105,5
114,0 75,1 97,9
400,2 389,2 402,3
619,7 569,7 605,7
41,1 52,6 524
660,8 622,3 658,1
200,4 202,8 184,8
26,9 34,7 28,8
8,0 71 5,3
235,3 2446 218,9
230,4 2234 46,6
1944 189,9 109,2
4248 413,3 155,8
1320,9 1280,2 1032,8



Kassaflodesanalys, koncernen, Mkr
(Sammandrag)

12.

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2005 2004 2004
Kassaflode i den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 20,9 21,2 90,7
Kassaflode fran férdndringar av rorelsekapital -140,3 -135,9 2,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -119,4 -114,7 93,3
Forvirv av materiella anléggningstillgdngar, netto -25,0 -34,2 -51,8
Okning av langfristiga fordringar - -1,5 -6,0
Minskning av langfristiga fordringar 24 - -
Foérvérv av dotterbolagsaktier 1,3%) 2,7 0,9
Forvarv inkrdm NCC'’s vagmarkeringsrorelse - -55,6 -55,6
Forvarv av intressebolagsaktier - - -0,9
Forsaljning av dotterbolagsaktier - - 0,1
Kop och forséljning av borsaktier m m, netto 12,3 31,3 18,3
Kassaflode efter investeringar -128,4 -172,0 -1,7
Kassaflode frdn Finansieringsverksamheten 134,0 180,6 -20,4
Periodens kassaflode 5,6 8,6 22,1
Likvida medel vid periodens borjan 22,8 44,5 44,5
Kursdifferens i likvida medel 0,6 - 04
Likvida medel vid periodens slut 29,0 53,1 22,8
*) Under 2005 har samtliga aktier i Superco sro férvérvats.
Utbetald kopeskilling  -1,0
Likvida medel i bolaget 2,3
1,3
Forandring av eget kapital, Mkr 2005-06-30 2004-06-30  2004-12-31
Ingdende balans 658,1 547 4 547 4
Redovisning till verkligt varde av
foretagsforvarv 2004
- andelar forvarvade fore 2004 - 244 21,5
- minoritetsintresse - 52,6 52,4
Eget kapital efter forandring enligt IFRS 658,1 624,4 621,3
Periodens resultat 40,4 37,1 75,6
Betald utdelning i AB Geveko -42.2 -42.2 -42.2
Betald utdelning till minoritet i dotterbolag -12,3 - -12,4
Omrakningsdifferens 16,8 3,0 15,8
Utgdende balans 660,8 622,3 658,1




Segmentsredovisning april-juni 2005

13.

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning

Nettoomsattning 326,6 - - 326,6
Rorelsens kostnader -284,0 -1,0 3,1 -288,1
Resultatandel fran intressebolag 0,7 - - 0,7
Utdelningsintakter - 10,2 - 10,2
Vérdeforandring Aktieportfolj - 30,5 - 30,5
Resultat fore finansiella poster 43,3 39,7 3,1 79,9
Finansiella intakter - - 1,1 1,1
Finansiella kostnader - - 41 4,1
Resultat fore skatt 43,3 39,7 -6,1 76,9
Segmentsredovisning april-juni 2004

Mkr Industri-  Véardepappers- Oférdelat Koncernen

rorelsen forvaltning

Nettoomsittning 306,8 - - 306,8
Rorelsens kostnader -271,2 -1,3 -3,6 -276,1
Resultatandel fran intressebolag 1,1 - - 1,1
Utdelningsintakter - 11,1 - 11,1
Vérdeforandring Aktieportfolj - -0,2 - -0,2
Resultat fore finansiella poster 36,7 9,6 -3,6 42,7
Finansiella intdkter - - 2,0 2,0
Finansiella kostnader - - 43 43
Resultat fore skatt 36,7 9,6 -5,9 404




Segmentsredovisning januari-juni 2005

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsattning 404,6 - - 404,6
Rorelsens kostnader -403,8 -2,3 -6,9 -413,0
Resultatandel fran intressebolag 0,7 - - 0,7
Utdelningsintakter - 10,6 - 10,6
Vérdeforandring Aktieportfolj - 48,0 - 48,0
Resultat fore finansiella poster 1,5 56,3 -6,9 50,9
Finansiella intdkter - - 1,6 1,6
Finansiella kostnader - - -7,8 -7,8
Resultat fore skatt 1,5 56,3 -13,1 44,7
Anlaggningstillgdngar 392,1 452,4 12,3 856,8
Omsittningstillgangar 435,1 29,0 464,1
827,2 452,4 41,3 13209
Eget kapital 660,8 660,8
Skulder 1944 - 465,7 660,1
1944 - 1126,5 13209
Segmentsredovisning januari-juni 2004
Mkr Industri-  Viardepappers- Oférdelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsittning 381,1 - - 381,1
Rorelsens kostnader -382,6 -2,5 -74 -392,5
Resultatandel fran intressebolag 1,1 - - 1,1
Utdelningsintakter - 11,1 - 11,1
Viardeforandring Aktieportfol; - 39,1 - 39,1
Resultat fore finansiella poster -0,4 47,7 -74 39,9
Finansiella intakter - - 2,6 2,6
Finansiella kostnader - - -6,9 -6,9
Resultat fore skatt -0,4 47,7 -11,7 35,6
Anlaggningstillgdngar 374,1 405,7 10,6 790,4
Omséttningstillgangar 436,7 - 53,1 489,8
810,8 405,7 63,7 1280,2
Eget kapital 622,3 622,3
Skulder 189,9 468,0 657,9
189,9 1.090,3 1280,2




Segmentsredovisning januari-december 2004

Mkr Industri-  Vardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsattning 940,3 - - 940,3
Rorelsens kostnader -887,6 45 -13,4 -905,5
Resultatandel fran intressebolag 8,3 - - 8,3
Utdelningsintakter - 11,5 - 11,5
Vérdeforandring Aktieportfol; - 38,3 - 38,3
Resultat fore finansiella poster 61,0 45,3 -13,4 92,9
Finansiella intdkter - - 8,4 8,4
Finansiella kostnader - - -16,0 -16,0
Resultat fore skatt 61,0 45,3 -21,0 85,3
Anlaggningstillgdngar 327,2 417,5 57,7 802,4
Omsiéttningstillgangar 207,6 - 22,8 2304
534,8 417,5 80,5 10328
Eget kapital - - 658,1 658,1
Skulder 106,5 - 268,2 374,7
106,5 - 926,3 1032,8
Segmentsredovisning juli 2004-juni 2005
Mkr Industri-  Véardepappers- Ofordelat Koncernen
rorelsen forvaltning
Nettoomsittning 963,8 - - 963,8
Rorelsens kostnader -908,8 43 -12,9 -926,0
Resultatandel fran intressebolag 7,9 - - 7,9
Utdelningsintédkter - 11,0 - 11,0
Véardeforandring Aktieportfol; - 47,2 - 47,2
Resultat fore finansiella poster 62,9 53,9 -12,9 103,9
Finansiella intdkter - - 74 74
Finansiella kostnader - - -16,9 -16,9
Resultat fore skatt 62,9 53,9 -22,4 944




16.

Forandring av substansvarde, mkr

30 juni 2005 30 juni 2004 31 december 2004

Ingdende vérde 865,0 810,0 810,0
Forandring 36,0 - 55,0
Utgdende vérde 901,0 810,0 865,0
Substansvarde

31 december 2004
Mkr Mkr Kr/aktie

30 juni 2005
Mkr Mkr Kr/aktie

Vérdepappersportfolj 469 111:- 442 105:-
Aktieportfolj 445 410
Réantebédrande placeringar 17 23
Onoterade innehav 7 9
Industrirdrelsen 460 109:- 460 109:-
Ovrigt -28 -7:- -37 -9:-
901 213:- 865 205:-
Nyckeltal
30juni 2005  30juni2004 30 juni 2003 31 dec 2004
Resultat per aktie efter skatt, kr 9:50 8:75 17:10 16:45
Substansvarde per aktie, kr 213:- 192:-- 155:- 205:-
Borskurs Geveko B-aktien, kr 176:- 162:-- 110:- 175:-
Substansrabatt, % 17,5 14,1 29,0 14,6
Soliditet, % 50,0 48,6 52,0 63,7
Antal aktier 4219 533 4219 533 4219 533 4219 533

DEFINITION AV SUBSTANSVARDE

Skillnaden mellan moderbolagets tillgdngar och skulder, da Aktieportfoljen tages upp till marknadsvérde
och heldgda bolag varderas till beraknat marknadsvarde dock ej lagre an bokfort varde. Principen for
marknadsvardering av Industrirdrelsen &r, att vid varje kvartalsskifte tillimpa ett p/e-tal pa rullande 12-
manaders resultat efter finansnetto minus 28% schablonskatt. Som vagledning vid bestimmande av p/e-
tal har Affarsvarldens aktieindikator for branscherna kemi samt bygg- och anldggningsrelaterat per
samma datum anvénts. Samma berdkningsmodell har tillimpats sedan 1998, da AB Geveko blev
investmentbolag.



BILAGA 1. Redovisningsprinciper

Delérsrapporten for koncernen ar uppréttad enligt IAS 34, Deldrsrapportering och omfattas dessutom av
IFRS 1, “First-time Adoption of International Financial Reporting Standards”, eftersom rapporten omfattar
del av det rakenskapsar som ar bolagets forsta for vilket finansiella rapporter presenteras enligt Inter-

national Financial Reporting Standards, IFRS. Denna deldrsrapport har uppréttats enligt de IFRS-

standarder och IFRIC-uttalanden som tratt ikraft vid tidpunkten for deldrsrapportens avgivande och vilka

godkénts av EG-kommissionen. Da 6versyn av vissa IAS/IFRS-standarder fortfarande pdgar, och
ytterligare IFRIC-uttalanden kan foérvantas under 2005, 4r nedan beskrivna redovisningsprinciper

prelimindra och kan komma att &ndras.

Delérsrapporten for moderbolaget ar upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisnings-
radets rekommendation nr 32. Moderbolagets redovisningsprinciper dr ofdrandrade.

Redovisningen i koncernen enligt IFRS presenteras som om koncernen alltid redovisat enligt IFRS, vilket
innebér att jamforelsedrets uppgifter omarbetats till de &ndrade principerna. En mer utforlig redogorelse
for principerna lamnades i deldrsrapporten for forsta kvartalet 2005.

Den prelimindra effekten av tillimpning av IFRS pd koncernens resultatrdkning for perioden

april-juni 2004
Mkr Not Svenska redo- Effekt av over- IFRS
visningsregler gang till IFRS

Nettoomsattning 306,6 306,8
Kostnad sélda varor 1 -229 4 -4.4 -233,8
Bruttoresultat 77 A 73,0
Utvecklingskostnader -4,7 -4,7
Forsaljningskostnader -17,3 -17,3
Administrationskostnader -22,3 0,2 -22,1
Besultatandel fran intressebolag 2 1,1 1,1
Ovriga intdkter och kostnader i rorelsen 1,8 1,8
Utdelningsintakter 11,1 11,1
Vérdeforandring Aktieportfolj -0,2 -0,2
Resultat fore finansiella poster 46,9 -4,2 42,7
Rénteintakter och liknande resultatposter 2,0 2,0
Réantekostnader och liknande resultatposter 44 0,1 -4.3
Resultat fore skatt 44,5 404
Skatt 1,2 -10,9 1,0 99
Periodens resultat 33,6 -3,1 30,5
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 29,8 -14 -28,4
Minoritetsintresse 3,8 -1,7 2,1
Resultat per aktie, kr 7:05 6:75

(hanforligt till moderforetagets aktiedgare)




18.

Den preliminéra effekten av tillimpning av IFRS pd koncernens resultatrdkning for perioden

januari-juni 2004

Mkr Not Svenska redo- Effekt av Over- IFRS
visningsregler gang till IFRS

Nettoomsittning 381,1 381,1
Kostnad sélda varor 1 -305,9 -8,6 -314,5
Bruttoresultat 75,2 66,6
Utvecklingskostnader -8,1 -8,1
Forsaljningskostnader -31,0 -31,0
Administrationskostnader -41,7 -41,7
Resultatandel fran intressebolag 2 1,1 1,1
Ovriga intdkter och kostnader i rorelsen 2,8 2,8
Utdelningsintédkter 11,1 11,1
Véardeforandring Aktieportfol; 391 391
Resultat fore finansiella poster 48,5 39,9
Rénteintdkter och liknande resultatposter 2,6 2,6
Réantekostnader och liknande resultatposter -6,9 -6,9
Resultat fore skatt 442 35,6
Skatt 1,2 -0,8 2,3 1,5
Periodens resultat 434 -6,3 371
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 39,6 -2,6 37,0
Minoritetsintresse 3,8 -3,7 0,1
Resultat per aktie, kr 9:40 8:75

(hénforligt till moderforetagets aktiedgare)




Den preliminéra effekten av tillimpning av IFRS pd koncernens balansrdkning 2004-06-30

2004-06-30
Mkr Not Svenska Effekt IFRS
redovi- dvergang
ningsregler till IFRS

Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 1 14,4 -144 -

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 1 - 54,8 54,8
Summa immateriella anldggningstillgangar 144 40,4 54,8
Materiella anldggningstillgdngar

Mark och byggnader 1 76,9 29,5 106,4

Maskiner och inventarier 1 1519 14,1 166,0
Summa materiella anlaggningstillgdngar 228,8 43,6 2724
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intressebolag 46,9 - 46,9

Borsnoterade aktier 399,7 - 399,7

Andra aktier och vardepapper 6,0 - 6,0

Andra langfristiga fordringar 39 - 39

Uppskjuten skattefordran 6,7 - 6,7
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 463,2 - 463,2
Summa anldggningstillgdngar 706,4 - 790,4
Omsittningstillgangar
Varulager 109,4 - 109,4
Kundfordringar 272,4 - 2724
Ovriga kortfristiga fordringar 54,9 - 54,9
Likvida medel 53,1 - 53,1
Summa omsattningstillgdngar 489,8 - 489,8
Summa tillgdngar 1196,2 84,0 1280,2
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hianféras
till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 105,5 105,5
Bundna reserver 75,1 - 75,1
Fria reserver 1 364,8 24,4 389,2
Minoritetsintresse 1 15,8 36,8 52,6
Summa eget kapital 561,2 61,2 622,3
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 202,8 - 202,8
Uppskjuten skatt 1 11,8 22,9 34,7
Ovriga langfristiga skulder 71 - 71
Summa langfristiga skulder 221,7 - 244,6
Kortfristiga skulder
Réantebarande kortfristiga skulder 223,4 - 2234
Ovriga kortfristiga skulder 189,9 - 189,9
Summa kortfristiga skulder 413,3 - 413,3
Summa eget kapital och skulder 1196,2 84,0 1280,2

19.



20.

Overgang till IFRS 2005

Not 1

En effekt av 6vergdngen till IFRS 3 &dr dndrade regler avseende fordelning av kdpeskilling vid
foretagsforvarv, dar det kréavs att kopeskillingen i storre utstrackning dn vad svenska redovisnings-
principer foreskriver allokeras till immateriella tillgangar i det forvérvade foretaget innan residualen kan
hanféras till goodwill. Overgangsreglerna i IFRS 1 kraver att allokering av képeskilling i enlighet med
IFRS 3 gors pa alla foretagsforvarv som genomforts efter 1 januari 2004. I anslutning till foretagsforvarv
genomforda under 2004 har detta medfort att forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar hanforts till
kundrelationer m m. Dessa skrivs av 6ver 3-10 ar. Denna férdndring paverkar inte eget kapital vid
overgangstidpunkten. Daremot har drets avskrivning pa dessa kundrelationer belastat kostnader for salda
varor.

En annan effekt av 6vergangen till IFRS géller dotterbolag som konsolideras for forsta gangen ar 2004.
Darvid varderas identifierbara tillgangar och skulder till verkligt varde &ven till den del de avser
minoritetsintresse samt andelar som moderbolaget forvarvat fore 2004. Detta innebar 6kade varden pa
identifierbara tillgdngar, eget kapital, minoritetsintresse och uppskjuten skatteskuld i férhallande till
tidigare tillaimpade principer. En konsekvens dérav blir att beloppet for avskrivningar okar, vilket belastar
rérelseresultatet.

Not 2

En annan effekt av 6vergdngen till IFRS 3 &r att resultatandel fran intressebolag skall redovisas efter skatt.
Tidigare har resultatandelen redovisats fore skatt och skattekostnaden som sadan.
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